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Net ihracatin olumlu katkisiyla artan yeniden dengelenme isaretlerine ragmen
GSYH’ye o6zel tiiketimin destegi, buna bagl olarak i¢ talebin katkisi siirdii...

2024 1. geyrek Gergeklesme: %5.7, ING Bank Tahmini: %5.7, Piyasa Tahmini: %5.7

¢ GSYH blyimesi 1C'de YY %5.7 ile piyasa beklentisine ve 25

tahminimize paralel gerceklesti. Mevsimsel etkilerden ° /A\

arindinlmig GSYH artigi ise CC %2.4'le, bir 6nceki ceyrekte 10 /R \ .

CC %1.0 ile goreli olarak sinirli kalan performansa goére, 5

Onemli bir ivmelenmeye isaret etti. Hizlanan ceyreklik Z

performans, yatirim ve kamu harcamalarinin pozitife “10

donmesi ile net ihracatin destekleyici etkisinden 15 PSP

kaynaklanirken, 6zel tliketimdeki kismi yavaglama ve stok S N N

birikimin daraltici etkisi buyimeyi bir miktar sinirladi. g Talep = Net Dis Talep GSYH BayGmesi
eTalep kaynaklarina goére gecen yilin ayni doénemiyle 80%

karsilagtirildiginda ise; 6zel tilkketim hiz kaybederek 60%

pandemiden bu yana en diusik seviyeye gerilese de, YY o

20%

%7.2 ile goreli glicll seyrini korudu. Bu gelisme muhtemelen 0%

secimler 6ncesine gekilen tiiketimin yani sira sene basindaki 20%

Ucret artiglarinin etkisini ve hizlanan kredi karti harcamalari -40%

ile tiiketici kredisi blylimesini yansitti. Dolayisiyla, MB'ninilk
ceyrekteki faiz artinmlarina ragmen &zel tiketim GSYH'yi R R R U L
%5.5 puan yukseltti- Yat|r|mlar, YY %10.3'luk bl'JyUme ile m Ozel Tiketim  mKamu Tuketimi  mYatnm  m Stok Deg. W Net ihracat

gucunu korudu ve GSYH'yi %2.6 puan yukari ¢ekti. Bunun
baslica nedeni olarak makine-teghizat yatirimlarindaki ¢ift 16 coceccsecceeeseseseses=s 6

haneli blyuime ve insaat yatirimlarinda devam eden 12 5
toparlanma egilimi 6ne ¢ikti. Ayrica: i) 2021'in basindan bu 08 3
yana manset GSYH'ye sirekli olarak olumlu katkida bulunan o4 )
kamu tuketim harcamalari, bir o6nceki c¢eyrege goére 0o 0
hizlanarak YY %3.9'luk artisla 1C blyumesini %0.5 puan g & £ £ % § E E % i
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son olarak, net ihracat bes geyrektir negatif katki sagladiktan — 20201

sonra manset biyimeye %1.6 puan katki sagladi. Sektérel s— 20022022 (Ayni Ceyreklik Dsnemlerin Ort. Katkis)
dagihma bakildiginda, hizmetler yine en blyuk katkiy == == == GSYH Buytmesi (2024-1, sag)

saglarken, 1C sanayi Uretim verilerinin toparlanma

kaydetmesiyle sanayi de onu takip etti. ingaat sektériindeki

olumlu goériniim ve ilk ceyrekte manset GSYH'ye daha

yuksek katki saglamasi ise muhtemelen deprem

bdlgesindeki yeniden inga ¢abalarindan kaynaklandi.

e Ozetle, lcret artislar ve destekleyici biitge gériiniimiiniin
etkisiyle ekonomik aktivite ilk geyrekte glgli bir performans
sergiledi. Ancak, kredi talebindeki artigsin ardindan MB
beklenmedik bir faiz artisina giderken, TL ve YP kredi
blyUmesini sinirlamaya ve likiditeyi sterilize etmeye yonelik
hamlelerle dnemli sikilastirici adimlar atti. Nitekim bankacilik
sektori verileri bu adimlarin kredi biylmesini yavaslattigini
gbsterirken, yakin zamanda YP kredilerin genislemesine
getirilen  sinirlama  ile  yavaglamanin  belirginlesmesi
muhtemel gézukuyor. Bu ortamda, 2. ceyrege iligkin ilk
gostergeler ekonomik aktivitede sinirli bir zayiflamaya isaret
etse de sikilasan finansal kosullar, yavaslayan reel (cret
artis1 ve issizlik oranindaki olasi artigla birlikte yilin kalaninda
blyumenin ivme kaybetmesi beklenebilir. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.$. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin dnceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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