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Yilhk enflasyon, enerji grubundaki tek seferlik etkinin yani sira gida ve gida
disi gruplardaki genel fiyat artiglariyla Mayis’ta %75.4’e ulasti...

Gergeklesme: TUFE:%3.37 YI-UFE: %1.96, Piyasa Tahmin: TUFE:%3.0, ING Tahmin: TUFE:%3.0

eMayis TUFE enflasyonu AA %3.37 ile beklentilerin hafif
Uzerinde kalirken, yillik bazda %75.4 ile MB'nin son
enflasyon raporunda 6ngoérdigu  seviyeye  paralel
gerceklesti. 25 metrekip Ucretsiz dogalgaz uygulamasinin
basladigi Mayis-2023'te AA %0 olan enflasyon baz etkisinin
olumsuz olduguna gdsteriyordu. UFE ise AA %1.96 oldu,
yillik bazda ise %57.7 ile Mart-2023'ten bu yana en yulksek
seviyeye geldi. Kur gelismeleri son dénemde destekleyici
olsa da, UFE egiliminin temel belirleyicilerinden olan kiiresel
emtia fiyatlarinda belirginlegsen artis egilimi UFE’yi olumsuz
etkiledi. Cekirdek enflasyon (TUFE-C) AA %3.8 seviyesinde
gerceklesse de YY %75.0'e geriledi. Yerel segimlerin
ardindan USD/TL kurunun yatay seyretmesi enflasyonu
desteklese de, hizmet sektoriindeki fiyatlama davraniglari ve
atalet fiyatlan baskilamaya devam eden unsurlar oldu. Bu
dogrultuda, mevsimsellikten arindinimis bazda rakam
yuksek seyrini korudu. Mevsimsellikten arindiriimis manget
enflasyon ise 6zellikle enerji olmak Gzere mal grubu kaynakl
olarak Mayis’ta artis gosterdi, hizmet grubu ise Ocak’taki
zirvenin ardindan kademeli bir iyilesme egilimine girdi, ancak
enflasyondaki diislisiin dniindeki zorluklari teyit eder sekilde
ana egilimi halen 6nemli élgiide yuksek seyretti.

eAna harcama gruplarina goére; tim alt gruplar aylk
enflasyonu  yiikseltici etki yapti. Ucretsiz  dogal
uygulamasinin Mayis’ta kaldiriimasinin etkisiyle konut grubu
%0.99 puan ile en buyuk katkiyi saglayan grup oldu.
Mevsimsellik nedeniyle giyim %0.59 puanlik katki ile konutu
takip etti. Birbiriyle yakindan iligkili olan lokanta ve oteller ile
gida fiyatlar sirasiyla %0.49 puan ve %0.43 puan ile manget
enflasyonu yukari ¢ceken diger énemli kalemler olarak 6ne
cikti. Buna paralel olarak, mal enflasyonu YY %67.6'ya
yukseldi. Kur hareketlerine daha az duyarl ancak ig talep ve
asgari Ucret artislarindan daha fazla etkilenen hizmet grubu
enflasyonu ise temelde ulagtirma hizmetleri kaynakh olarak
yillik bazda hafif bir distsle %95.9 olurken, grubun temel
bileseni olan kira yillik bazda %125'i asti.

e Ozetle, yillik enflasyon Mayis’ta hem gida hem de gida dis!
gruplardaki genel fiyat artiglarinin yani sira enerji grubundaki
tek seferlik etkiyle zirveye ulasti. Yilin geri kalaninda, olumlu
bazin da etkisiyle hizla dismesi ve 2024 sonunda MB'nin
tahmin arahginin (%34-42) st bandina yakin bir seviyede
gergeklesmesi beklenebilir. Oniimiizdeki ddnemde i) kurdaki
istikrarin strmesi, ii) elektrik ve dogalgaz fiyatlarinda
tiketicilere saglanan subvansiyonlarin devam etmesi ve iii)
hiukimetin enflasyonist vergi ayarlamalarindan kaginmasi
enflasyondaki disisin hizi agisindan temel belirleyiciler
olarak 6ne gikarken; fiyatlama davranislarindaki bozulma ve
hizmet enflasyonundaki katilik zorluklara isaret ediyor.
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05/24 itibariyle enflasyon: 75.4%
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliinde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin 6nceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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