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Yillik enflasyon Haziran’da hem gida hem de gida disi gruplarin etkisiyle
Mayis’taki zirvesinden beklentilerin lizerinde geriledi...

Gergeklesme: TUFE:%1.64 YI-UFE: %1.38, Piyasa Tahmin: TUFE:%2.2, ING Tahmin: TUFE:%2.2

¢ Haziran enflasyonunun beklentilerin altinda kalmasiyla, yillik wo o ot berie enflosgon:T1.6%
.okanta ve oteller onu
enflasyon Mayis'taki  %75.4'llk  zirvesinden %71.6'ya :z Al ecektrve
geriledi. Haziran 2023'te AA %3.9 olan rakam ve 2003 bazli 7 “"% >
Ev egyas! ’

endekste ayni ayin ortalamasinin  %0.6 oldugu
disinuldigunde, baz etkisinin bu yil i¢in 6zellikle olumlu
oldugu sonucuna varmak mimkundu. Cekirdek enflasyon

Ulastirma Gida ve alkolsiiz
Haberl ‘Giyim ve ayakkabi feeceiter
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(TUFE-C) AA %1.7 olurken YY %71.4'e geriledi. Mart 10
sonrasinda doOviz sepetinin nispeten yatay seyretmesi o : o 1 2o " o
(Haziran'da %0.7 artig) enflasyon gorinimini desteklese Atk ()

de fiyatlama davraniglari ve hizmetlerdeki katilik enflasyon o N\
Uizerinde baski yaratmaya devam eti. Enflasyonun egilimine AN
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gelince, mevsimsellikten arindirimis manset enflasyon o QA\\%H ~ Be
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Haziran'da mal grubu kayn.alfll olarak belirgin bir |y|I.e.§me jg D — - 7~
gosterdi ve bankanin tahminine yaklasti. Bununla birlikte, 2 \id
hizmetlerdeki ana egilim ylksek seyretmeye devam ederek _22 ‘ ‘ ‘ N
dezenflasyon siirecindeki zorluklarin stirdigiind teyit etti. 40

Haz-22  Eyl-22  Ara-22 Mar-23 Haz-23 Eyl-23  Ara-23  Mar-24  Haz-24
e Ana harcama gruplarina gore; konut grubu su faturasindaki
artis ve kiralardaki yukari yonli baskinin devam etmesiyle
%0.55 puan ile enflasyona en buyk katkiyi yapan grup oldu. 140

Mallar

Enerji Gida

Enerji ve gida digi mallar

Gida enflasyonu ise beklenenden daha disik olmasina 120 1055
ragmen, manseti %0.44 puan yukari gekerek ikinci en bilyiik 1:2 s
katkiyi saglayan grup oldu. Bu durum, islenmis gida N o=~ 1 %07
enflasyonunun gegen yilin ayni ayina kiyasla daha yuksek 40
olmasina ragmen taze meyve ve sebze diginda kalan 20
islenmemis gida Uriinlerinden kaynaklandi. Dider taraftan, °

Haz-22 Eyl-22  Ara-22 Mar-23 Haz-23  Eyl-23  Ara-23  Mar-24 Haz-24
giyim ve ulastirma kalemleri mevsimsellik ve déviz kuru

gelismelerine bagh olarak ayhk enflasyonu sirasiyla %0.04
puan ve %0.02 puan disurdi. Sonug olarak, mal enflasyonu
YY %62.6'ya geriledi. Kur hareketlerine daha az duyarl,
ancak i talep ve Ucret artiglarina duyarl hizmet enflasyonu
ise YY %95.0'in Uzerinde buyuk 6lglide degismeden kaldi.

Hizmet Kira Lokanta ve oteller

Ulastirma

e Yilin geri kalaninda, 6zellikle Temmuz ve Agustos’taki gugli
baz etkisi sayesinde enflasyon hizla gerileyecektir. Dugtsin
boyutunu, bu ayin basinda elektrik fiyatlarinda %38'lik artisla
gordigimiz  gibi, olasi kamu fiyat ayarlamalan
belirleyecektir. Elektrik fiyatlarindaki artigin  enflasyon
Uzerindeki birikimli etkisinin yaklasik %1 puan civarinda
olacagini digiiniiyoruz. Ote yandan, dogalgaz fiyatlarinda
yapilabilecek olasi bir artisa ek olarak, 06zel tuketim

03.07.24 vergisinde Temmuz ayinda ilk alti aydaki UFE'ye gére

yapilacak revizyonlar da diststn hizini etkileyecektir.

Bununla birlikte, parasal sikilastirmanin krediler ve ig talep

Uzerindeki gecikmeli etkileri ve TL'nin reel olarak deger

kazanmaya devam etmesi, enflasyonun ana egiliminin asagi

yonlu katki destek olacaktir. Kur istikrari ve digsal soklar
olmayacag varsayimlari altinda, enflasyonun yil sonunda

%42 ile MB’nin tahmin arahginin Gst bandina yakin

gerceklesebilecegini tahmin ediyoruz. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliinde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin dnceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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