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Yillik enflasyon Temmuz’da OTV ve idari fiyat ayarlamalarinin yani sira gida
fiyatlarindaki baskiya ragmen olumlu baz etkisiyle hizla geriledi...

Gergeklesme: TUFE:%3.23 YI-UFE: %1.94, Piyasa Tahmin: TUFE:%3.45, ING Tahmin: TUFE:%3.0

e Temmuz'da yiksek baz etkisi nedeniyle yillik rakam bir ay
Onceki %71.6 seviyesinden %61.8'e gerileyerek dlsUs
egilimini korudu. Cekirdek enflasyon (TUFE-C) AA %2.45
olurken, son dénemde nispeten yavas hareket eden doéviz
sepetinin destegiyle gerileme egilimini sdrdirdi ve YY
%60.2'ye geldi. Maliyet yonli baskilar hafiflemekle birlikte,
fiyatlama davranislari ve hizmet sektoriindeki atalet ¢ekirdek
gostergeleri olumsuz etkileyen faktérler oldu. Ote yandan,
MB mevsimsellikten arindirimis aylik enflasyonun Ggiinci
ceyrekte ortalama %2.5 civarina, yilin son ¢eyreginde ise
%21.5'in biraz altina gerileyecegini d6ngdrtyordu. Mevsimsellik
harici Temmuz enflasyonu, mal grubu kaynakli olarak
beklendigi gibi aylik bazda artis gosterirken, hizmet ve
cekirdek enflasyon egilimlerindeki artis nispeten sinirl kaldi.

¢ Ana harcama gruplarina gére; konut grubu, elektrik cretine
yapilan %38'lik zam ve kirada siren baski sonucu %1.19
puan ile en blylk katkiyr yapan grup oldu. Manset
enflasyonu %0.62 puan yukari ¢ceken ve belirli Uriinlerdeki
dzel tilketim vergisi (OTV) revizyonlarinin etkisini yansitan
ulastirma en fazla katki saglayan ikinci grup oldu. Gida
fiyatlar ve gida fiyatlariyla yakindan baglantih olan lokanta
ve oteller sirasiyla %0.46ppt ve %0.31pptlik aylk etkiyle
enflasyonda belirleyici olan diger gruplardi. Gida grubunda
yillik enflasyon Temmuz’da gecen yilin ayni ayindaki
%7.71'e kiyasla %1.83’lUk degisimin ardindan belirgin bir
disUs gosterirken, hem islenmemis (taze meyve ve sebze)
hem de islenmis gida (ekmek ve tahillar) trinleri kaynakli
olarak uzun dénem ortalamasina kiyasla oldukga yuksek
kaldi. Bu gelismelerin ardindan, mal grubu enflasyonu yillik
bazda %52.7'ye, egilime iliskin daha iyi bir gbsterge olan
temel mal grubu enflasyonu %38.3'e geriledi ve baz
etkilerinin yani sira doviz kuruna bagl faktorlerin de etkisiyle
daha belirgin bir disis kaydetti. Kur hareketlerine daha az
duyarh olan ancak ig talep ve asgari tcret artiglarindan daha
fazla etkilenen hizmet enflasyonu, temel olarak ulagtirma ve
lokanta ve oteller kaynakl olarak yillik bazda %85.6'ya geldi.

e Ozetle yillk enflasyon, OTV ve idari fiyat ayarlamalarinin
yani sira gida grubundaki baskiya ragmen destekleyici baz
etkisiyle hizlanarak disus egilimini strdirdd. Bu egilim
Agustos’ta da devam edecektir. Distsin boyutunu, manset
Uzerindeki dogrudan ve dolayh etkisinin yaklasik 1 puan
olmasi beklenen dogal gaz fiyatlarindaki %38'lik artig
belirleyecektir. Ote yandan, parasal sikilagtirmanin krediler
ve i¢ talep Uzerindeki gecikmeli etkileri ve TL'nin reel kazanci,
yihn kalaninda enflasyonun egilimini asagi yonli bir patikada
tutacak olasi faktorlerdir. MB'nin 8 AJustos'ta agiklayacagi
enflasyon  raporu, enflasyon  gorinimini  nasil
degerlendirdigine dair daha fazla fikir verecektir.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliinde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin 6nceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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