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PPK toplantisinda politika faizi %50 seviyesinde sabit tutulurken, enflasyona
odaklanmaya devam eden MB ileriye doniik yonlendirmede de degisiklige gitmedi...

e MB Agustos’'ta politika faizini beklentilere paralel olarak 2,000
%50'de sabit tuttu. Gegtigimiz PPK'larda ve Agustos 1,500
basinda son enflasyon raporunun agiklanmasi dolayisiyla 1,000
diizenlenen basin toplantisinda yapilan yénlendirme bu ay 500
da devam etti ve banka i) sikilastirma egilimini korurken, 0
enflasyon gorinimunin gerektirmesi halinde ilave artislar -500
icin kapiyr acik birakti ii) enflasyon egiliminde belirgin ve -1,000
surekli bir dusus gézlenene ve enflasyon beklentileri MB'nin 00 e v et d o a e
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uzun sure ylUksek tutma taahhiudini korudu.

eMB'ye gbre, “enflasyon beklentileri ve fiyatlama zz ii
davraniglarinin 6ngériler ile uyumunun dezenflasyon sureci i )
acisindan goreli 6nemi art(t1)”. Bu durum, kredibilite agigina 38 | 30
karsi duyarlihgin devam ettigi anlamina gelmektedir. Piyasa 32 - I i:
katilimcilarinin bu yil ve 2025 sonu igin sirasiyla %43.3 261 -
(TCMB'nin %34-42 tahmin bandi) ve %25.6 (%14-21 tahmin jj 1 2
bandi) dizeyindeki beklentileri son aylarda yapigkan bir O S R N
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sirketler enflasyonu sirasiyla %72 ve %55 civarinda
g6rmektedir. Bunun yani sira enflasyon gorinimune iligkin
riskler ile yabancilarin ve yerlesiklerin portfoy tercihlerindeki
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degisim olasiligi disunildiginde, MB temkinli yaklagimini 50 |
siirdiirmektedir. MB ayrica iktisadi faaliyetteki yavaslamay! 4 | I8
da kabul ederek, 3. geyrek gostergelerinin i¢ talepteki iliml 38 1 - 50
seyrin sirdigiine isaret ettigini ve bunun da “enflasyonist 52 1 | o
etkisinin azalmakta oldugunu” belirtti. Finansal kosullardaki zz
sikihdin boyutu goéz 6nine alindiginda, GSYH bliyiimesinin 1 | 30
3. geyrekte hizlanarak ivme kaybetmeye devam etmesi g |
muhtemeldir. Temmuz ortasindan bu yana bankalararasi I T B I I B B B B
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Agustos  basinda  kiresel piyasalarda  yasanan
dalgalanmanin MB'nin net doviz satislarini tetiklemesi,
piyasadaki fazla TL likiditesinin gegici olarak ¢ekilmesine ve
bankalararasi faizin ylikselmesine neden oldu. Ancak rezerv
birikiminin yeniden baslamasiyla birlikte TL likiditesi artti ve
bankalararasi faiz son giinlerde yeniden %50'nin altina indi.
Bu dogrultuda, sterilizasyon Onceliklerden biri olmaya
devam etmekte olup, MB “sterilizasyon araglarinin etkin bir
sekilde uygulanmaya devam edilecegini” yineledi.

Mevduat (3 ay, 4h-HO, sag)

» Ozetle, MB enflasyon gériinimiine odaklanmaya ve temkinli
olmaya devam etti. Baskan Karahan gegctigimiz glnlerde,
politika  faizini  dUslrlrken siki  parasal durusun
20.08.24 korunabilecegini belirtmisti. Bu aciklama, bankanin temkinli
durusunu koruyacadi ve indirimlerin zamanlamasinin
verilere bagh ve kademeli olacagi anlamina gelmektedir.
Kurun gorece istikrarli seyri ve i¢ talepteki normallegsmenin
yilin geri kalaninda enflasyonun ana egilimindeki diistst Muhammet Mercan
destekleyecegi dusunuldiginde, verilere bagh olarak
Kasim’da indirim surecinin baslayabilecegini dugtnuiyoruz.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin dnceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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