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Ekonomik aktivite 2C’de i¢ talep kaynakli ivme kaybederken, son ag¢iklanan
gostergeler yavaglamanin 2Y’de daha belirgin hale gelecegine isaret ediyor...

2024 2. geyrek Gergeklesme: %2.5, ING Bank Tahmini: %3.2, Piyasa Tahmini: %3.5

e 2. ceyrek GSYH blyumesi, blyik 6l¢cide i¢ talep kaynakli
olarak piyasa beklentisinin oldukga altinda, YY %2.5 olarak
gerceklesti. TUIK ise 1C GSYH biyiimesini %5.7'den
%5.3'e, 2023 blylumesini ise %4.5'ten %5.1'e revize etti.
Mevsimsel diizeltmeler sonrasi blyime CC %0.1 ile dnceki
ceyrege gore sinirli bir artis kaydetti. Bu, 1. geyrekteki CC
%1.4'llik rakama kiyasla ivme kaybina isaret etti. lvme kaybi,
yatirimlarin ve net ihracatin eksiye dénmesinden ve kamu
harcamalarinin azalan destekleyici etkisinden kaynaklandi.

eTalep kaynaklarina gore gegen yilin ayni donemiyle
karsilagtiriidiginda ise; 6zel tiketim artis hizi YY %1.6'la
(manset GSYH'yi %1.2 puan artirarak) salgindan bu yana en
dusuk seviyeye geriledi. Bu durum, Mart'tan itibaren atilan
sikilastirici adimlarin etkisini yansitti. Yatinm harcamalari
ise, GSYH artisina %0.1 puanlk katkiya denk gelen YY
%0.5'lik biiylime ile 6nemli 6lgiide ivme kaybetti. insaat
yatirimlarindaki gucli seyir (YY %8 artig) yatirimlari artida
tutarken, makine-teghizat blylimesi 2019'un Ugincl
ceyreginden bu yana siren uzun ve gugli genisleme
déneminin ardindan YY -%5.6 ile eksiye dondu ve
yatinmlardaki biyime hizini sinirladi. Ote yandan: i) 2021
basindan bu yana (4G23 hari¢c) manset GSYH'ye pozitif katki
saglayan kamu harcamalari, YY %0.7'lik artigla ivme
kaybederek 2C blyumesini %0.1 puan yukari cekti. Bu
durum, maliye politikasinda harcama ve gelir yonll
tedbirlerin sinirli bir etkiye sahip oldugunu ortaya koydu. ii)
ihracat manset blylimeyi %1.3 puan katki ile yikseltmeye
devam etti. Bu durum ithalattaki daralmadan kaynaklandi.
Sektorel dagilima bakildiginda, hizmetler yine en biyik
katkiyr saglayan sektor olurken (%1 puan), bunu sanayi
sektdri (%0.9 puan) izledi. ingaat sektdriinde devam eden
gliclenme ve son geyreklerde manset GSYH'ye daha fazla
katki saglamasi dikkat gekerken, bu durum muhtemelen
deprem bolgesindeki yeniden insa gabalarina baglanabilir.

e Ozetle, yerel segimler dncesinde kredi talebindeki artisla
birlikte MB'nin politika aksiyonlarini takiben aktivite i¢ talep
kaynakl olarak ivme kaybetti. Son geyreklerde biyimenin
ana surikleyicisi olan 6zel tiiketim ise geyreklik bazda sinirh
da olsa biiyliyerek yeni bir tarihi zirveye ulasti. ikinci ceyregin
sonundan bu yana ig talepte ek zayiflik sinyalleri gordllrken,
MB'nin TL mevduat faizlerini ylkseltmesi beklenen son
makro ihtiyati sikilastirma énlemleri, bankanin daha siki ve
uzun vadeli parasal duruguna iligskin ek kanitlar sunuyor. Bu
dogdrultuda, sikilasan finansal kosullar, yavaglayan reel tcret
artis1 ve issizlik oranindaki olasi artis, Gnimuzdeki donemde
ekonomik faaliyette daha fazla yavaglamaya isaret ediyor.
2024 yihinda %2.5 GSYH bluyumesi dngoériyoruz.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.$. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin dnceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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