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Yilhk enflasyon, kamu fiyat ayarlamalarina ragmen destekleyici bazin etkisiyle
Agustos ayinda 6nemli 6lgiide gerileyerek diisiis egilimini siirdiirdii...

Gergeklesme: TUFE:%2.47 YI-UFE: %1.68, Piyasa Tahmin: TUFE:%2.64, ING Tahmin: TUFE:%2.5

e Agustos enflasyonu %2.47 ile beklentilerin hafif altinda
kalirken, yillik rakam disus egilimini surdirdi ve bir ay
Onceki %61.8 seviyesinden %52'ye geriledi. Mansetteki
disus, kamu fiyat ayarlamalarina ragmen gida ve ulastirma
ile iligkili olumlu baz etkisinden (Agustos 2023'te %9.09 idi)
kaynaklandi. Ote yandan UFE AA %1.68 oldu ve YY
%35.75'e geriledi, gekirdek enflasyon (TUFE-C) ise AA %3.0
olurken, yerel segimlerin ardindan nispeten yavas hareket
eden déviz sepetinin destegiyle YY %51.6'ya geriledi. UFE
verilerinin de g0sterdigi lzere maliyet yonli baskilar
hafiflerken, fiyatlama davraniglari ve hizmet sektortindeki
atalet enflasyondaki diisiisi olumsuz etkileyen temel risk
unsurlart olarak etkisini korudu. Enflasyonun egilimine
gelince mevsimsellikten arindirilmig rakam, temelde mal
grubu kaynakli olarak aylik bazda disls gosterirken, hizmet
grubunun yiiksek seviyesini korumasi ve anlamli bir iyilesme
belirtisi gdstermemesi enflasyondaki disus surecinin
onindeki zorluklari teyit ediyor.

e Ana harcama gruplarina gére; konut grubu %1.31 puan ile
en biyuk katkiyr yapan grup olurken, EPDK’ya gore hanelere
uygulanan ortalama dogal gaz fiyatlarinda %24.4 artisa denk
gelen %38'lik dogal gaz zammi Adustos’ta aylik enflasyona
yaklasik %0.6 puan katkida bulundu. Temmuz ve Agustos
aylarinda %7'yi asan aylik kira artiglari da konut
enflasyonunu yukari ¢geken bir diger faktor oldu. Ulastirma,
petrol Urlnlerindeki fiyat distsine ragmen ulastirma
hizmetlerinin etkisini yansitarak manseti yukari geken gruplar
arasinda %0.48 puanla ikinci oldu. Egitimde yillik enflasyon
ise Eyli'de de devam etmesi muhtemel mevsimsellik
nedeniyle aylk %11'in Uzerinde artisla %120 seviyesine
ulasti ve aylik rakama katki %0.24 dizeyinde gergeklesti.
Diger taraftan, gida fiyatlari hem islenmemis hem de islenmis
gidadan gelen etki sayesinde manseti %0.27 puan dusurdd.
Sonug olarak, mal enflasyonu YY %42.1'e, trend i¢in daha iyi
bir gésterge olan temel mal enflasyonu, muhtemelen baz
etkilerinin yani sira déviz kuru gibi faktérler nedeniyle YY
%28.9'a geriledi. Kur hareketlerine daha az duyarli olan
ancak i¢ talep ve asgari ucret artiglarindan daha fazla
etkilenen hizmetlerde ise YY %77.8'e geriledi.

e Ozetle; yillik enflasyon, kamu fiyat ayarlamalarina ragmen
destekleyici bazin etkisiyle son iki ayda disus egilimini
hizlanarak sirdiirdli, hizmet grubunda ise fiyat baskilari
devam etti. Parasal sikilastirmanin kredi ve i¢c talep
Uzerindeki gecikmeli etkileri ve TL'nin reel olarak deger
kazanmaya devam etmesi, yilin geri kalaninda enflasyonun
ana egiliminin asag yonli seyretmesini saglayacak faktorler
olarak o6ne gikiyor. 2024 enflasyonunun MB’nin tahmin
araliinin Ust bandina yakinsayacagini dustiniyoruz.

120 08/24 itibariyle enflasyon: 52.0%
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin dnceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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