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Beklentilerin oldukg¢a uizerinde gergeklesen Eyliil rakamina ragmen baz etkileri
mansget enflasyondaki diislis egiliminin siirmesinde belirleyici oldu...

Gergeklesme: TUFE:%2.97 YI-UFE: %1.37, Piyasa Tahmin: TUFE:%2.2, ING Tahmin: TUFE:%2.2

e Eylll enflasyonu %3 ile beklentilerin (zerinde gerceklesti.

Ancak yillik rakam, olumlu baz etkisinin devam etmesi
nedeniyle (Eylil 2023'te AA %4.75) dislts egilimini
surdurerek %49.4'e gerilerken, hizmet fiyatlarinda devam
eden baskilarin sonucu olarak diisiis egilimi yavaslad. Ik
dokuz aydaki enflasyon, MB'nin tim vyil icin %38 olan
tahminine (tahmin araligi %34-%42) kiyasla %35.9'a ulasti.
UFE AA %1.4 artarken, bir ay dncesine kiyasla YY %33.1'e
geriledi. Cekirdek enflasyon (TUFE-C) AA %3.6 olarak
gerceklesti ve nispeten yavas hareket eden déviz sepeti ve
gegen yildan gelen destekleyici bazin da etkisiyle yillik bazda
ise %49.1'e geriledi. Enflasyonun ana egilime iliskin olarak;
mevsimsellikten arindirilmis bazda Eylil manset rakami bir
onceki aya gore sinirh bir disis kaydederken, 3. ceyrek
ortalamasi MB'nin %2.5 civarina gerileyeceg@i beklentisine
karsin %3'Un Uzerinde kaldi. Enflasyonun ana egiliminin
yuksek olmasi, son dénemde mal grubu fiyat baskilarinin
kademeli olarak hafiflemesine ragmen henlz anlaml bir
iyilesme belirtisi gdstermeyen hizmetlerden kaynaklandi.

¢ Ana harcama gruplarina gore; konut yillik %25 olan kira st

sininnin kaldiriimasiyla son u¢ ayda AA %7'yi asan kira
artiglar sonucu %0.63 puan ile mansete en blyuk katkiyi
yapti. Bunu %0.59 puanla gida grubu takip etti. Gegen yilin
ayni ayina kiyasla islenmis gida enflasyonu daha dustk bir
artis kaydederek (gegen yil %4.1'e karsilik bu yil %1.6)
mansetteki yukselisi sinirlarken, islenmemis gida fiyatlari
hizlanma kaydetti (gegen yil %2.4'e karsilik bu yil %3,5).
Buna gobre, gida enflasyonu AA %2.5 ile Eylil'de yillik
mansetin gerilemesine katkida bulunan faktorlerden biri oldu.
Ulastirma, petrol Urlnlerindeki fiyat distsine ragmen
ulastirma hizmetleri ve otomobil fiyatlarinin etkisiyle manseti
%0.40 puan yukari c¢ekti. Sonu¢ olarak, mal grubu
enflasyonu YY %40.3'e gerilerken, egilime iliskin daha iyi bir
gOsterge olan temel mal grubu enflasyonu, muhtemelen baz
etkilerinin yani sira déviz kuru kaynakli faktérlerin de etkisiyle
YY %28.3'e geriledi. Kur hareketlerine daha az duyarl olan
ancak i¢ talep ve asgari ucret artiglarindan daha fazla
etkilenen hizmetlerde yillik enflasyon %72.9 oldu.

e Ozetle; Eylilde temelde baz etkileriyle siiren gerilemeye
ragmen, ana egilim hizmet grubu kaynakh olarak yiliksek
seviyesini korudu. Parasal sikilagtirmanin kredi ve i¢ talep
Uzerindeki gecikmeli etkileri ve TL'nin reel deger kazanmaya
devam etmesi, yilin kalaninda enflasyonun ana egiliminin
disUs seyrini surdirecek faktorler olarak 6ne g¢ikmaktadir.
Ancak, Eylil verileri yil sonu enflasyonunun MB'nin tahmin
aralhginin Gzerinde gergeklesebilecegine isaret ederken,
Ekim’de bir pozitif strpriz yasanmamasi halinde Kasim’da
faiz indirimine gidilmesi ihtimalinin azaldig1 séylenebilir.

120 09/24 itibariyle enflasyon: 49.4%
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin dnceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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