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Gida grubu Aralik’ta beklenenden duslik enflasyonda belirleyici oldu; diuslis
egilimi devam eden yillik enflasyon ise 2024 sonunda %44’e geldi...

Gergeklesme: TUFE:%1.03 YI-UFE: %0.40, Piyasa Tahmin: TUFE:%1.61, ING Tahmin: TUFE:%1.4

12/24 itibariyle enflasyon: 44.4%

o Aylik enflasyonun %021.0 ile beklentilerin altinda kalmasiyla, 80
yillik enflasyon gerileyerek 2024’te (MB'nin son enflasyon 70
raporundaki %44'lik tahminine kiyasla) %44.4 oldu. Aralik
2023'te %2.9'luk bir artis yasanirken, 2003 bazli endeksin
son on yilhk Aralik aylari ortalamasinin %1.0 olmasi baz
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enflasyon igin belirgin bir iyilesmeye isaret ediyor. :Z A~~~ N z:
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yine en biy(ik katkiy1 yapan grup oldu. islenmis gidada géreli 20
yuksek artisa ragmen, Aralik PPK notunda belirtildigi tzere, ’
islenmemis gida enflasyonu 6nceki iki aydaki yliksek seyrin
ardindan ihmli bir artis kaydetti. Buna goére; taze meyve ve

sebze fiyatlarindaki ayhk artisin negatife dénmesiyle,
islenmemis gida enflasyonu %0.9 ile uzun vadeli Aralik
ortalamasinin altinda kalarak enflasyonun beklenenden

daha iyi gergeklesmesine katkida bulundu. Bunu, kémir
fiyatlari ve kira sonucu %0.28 puanlik katki ile konut takip etti.
Ancak, kirada artis hizi gerilemeye devam etti. Ote yandan,

giyim ve ulastirma gruplari manset enflasyonu asagi gekti.
Sonug olarak, mal enflasyonu YY %36.1'e gerilerken, kur
hareketlerine daha az duyarh ancak i¢ talep ve asgari Ucret
artislarindan daha fazla etkilenen hizmetler grubu YY %65.7

ile 2023 ortasindan bu yana en dusuk seviyeye geriledi.
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e Ozetle; gida grubu Aralik’'ta enflasyonun beklentilerin altinda
kalmasina neden olurken, yillik enflasyondaki diists sirda.
Mevcut dezenflasyon egilimini destekleyen asgari Ucret ve
akaryakit OTV'sindeki olgiili  ayarlamalara ragmen
enflasyonun ana egilimi 6nimuzdeki birkag ayda gegici bir
artis gosterebilir. Ancak, MB'nin faiz indirimine ragmen siki
durusunu koruyacagi sinyali, TL'nin reel olarak deger
kazanmaya devam etmesi ve hizmet enflasyonundaki
iyilesme g6z 6nlinde bulunduruldugunda, yilin kalaninda ana Muhammet Mercan
egilimdeki iyilesme ve enflasyondaki diisiis devam edecektir.
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ING Bank Ekonomik Arastirmalar Grubu

Muhammet Mercan Bas Ekonomist +90 212 329 0751 muhammet.mercan@ing.com.tr

ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliinde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin dnceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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