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GSYH biiyumesi 4C’de YY %3.0 ile beklenenden daha giliglu gerceklesirken;
ekonomik faaliyetin i¢ talep kaynakli olarak ivme kazandigina isaret etti...

2024 4. geyrek Gergeklesme: %3.0, ING Bank Tahmini: %2.0, Piyasa Tahmini: %2.6

¢ 4C24’de GSYH blyumesi YY %3.0 ile piyasa beklentisinin
Uzerinde gergeklesti; Ozel tiketimdeki ve yatinmlardaki
toparlanma dikkat cekti. GSYH bulyldmesi 2024 yihnin
tamami icin %3.2 olurken, 2C ve 3C’deki zayif performans
nedeniyle 2020'den bu yana en dusuk seviyesine geriledi.
Ancak TUIK, 3C GSYH artisini yillk %2,.1'den %2.2'ye
revize etti. Ote yandan, 4C GSYH, mevsimsel
dizeltmelerden sonra GCC %1.7'lik bir artisla onceki
ceyreklere gore dikkate deger bir ivmelenme kaydetti. Stok
birikimi ve net ihracatin olumsuz katkilarina ragmen
g6zlenen bu gelisme, 6nceki geyrekteki daralmanin ardindan
pozitife dénen hanehalki tiketimi ve hizlanan yatirimlardan
kaynaklandi. Veriler, 3C itibariyle iki ardisik daralma ile
teknik resesyonda olan Turkiye'nin 4C’de yeniden biyimeye
doéndugind ortaya koydu.

eTalep kaynaklarina goére gegen yilin ayni donemiyle
karsilagtiriidiginda: i) 6zel tiketim YY %3.9'luk biyUme ile
hiz kazandi ve 500baz puanlik faiz indirimi gelse de siki
finansal kosullarin devam etmesine ragmen manset GSYH'yi
%3.0 puan arttirdi i) Yatirim istahi YY %6.1'lik artis ile
glgclendi ve GSYH'deki degisime %1.5 puan katki sagladi.
Bu gelisme insaat vyatnmlarinda devam eden
toparlanmadan (YY %9,7) kaynaklanirken, makine-teghizat
yatirimlari iki geyrek Ust Uste daralmanin ardindan pozitife
donerek 4C yatirm blylmesini destekledi ii) Kamu
harcamalar YY %1¢6'lik artisla 4C blyumesine sinirli %0.2
puanlk bir katki sagladi iv) Stok birikimi blyimeyi %0.9 puan
dusurdu v) Net ihracat, 2024 yilinin ilk Gg ¢eyregindeki pozitif
katkinin ardindan, yavaslayan ihracat ve pozitif ithalat
buylimesi nedeniyle manset biuyimeyi %0.8 puan azaltti.
Sektorel dagilimda, insaat en blyulk katki saglayan sektor
olurken, onu sanayi ve tarim izledi. ingaat sektériindeki
toparlanma ve son ceyreklerde manset GSYH'ye gelen
yuksek katki, depremden etkilenen bolgelerdeki yeniden
insa gabalarindan kaynakland.

e Ozetle, 4. ceyrek GSYH verileri kisitlayici para politikasi
durusuna ragmen ig talepte bir artisi ortaya koydu. Ceyreklik
GSYH degisiminin ortaya koydugu uzere blyume egilimi,
Ozel tiiketimin 2. ve 3. ¢eyrekte daralmasinin ardindan son
ceyrekte yeni bir tarihi zirveye ulagmasiyla belirgin bir
hizlanma goésterirken, net dig talebin katkisi yeniden negatife
déndii. Oncii  géstergeler, Ocak ayinda PMI'n 4C
ortalamasina kiyasla yikselmesi, sektorel given ve tuketici
guveni gostergelerindeki artiglarin da gosterdigi gibi, bu yilin
ilk ceyreginde GSYH biiyiimesinde daha fazla toparlanmaya
isaret etti. Bu durum, bu yil icin %2.6 olan GSYH buyume
tahminimiz  (zerinde yukari yonlu risklerin arttigina
gOstergesi olarak degerlendirilebilir.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin dnceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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