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Hem gida hem de gida digi gruplar sayesinde Subat enflasyonu beklentilerden
daha iyi gerceklesirken, yillik rakam ise istikrarl digtisinu surdurdi...

Gergeklesme: TUFE:%2.3 YI-UFE: %2.1, Piyasa Tahmin: TUFE:%2.9, ING Tahmin: TUFE:%3.0

e Subat'ta aylik enflasyon %2.3’le beklentilerin altinda kald.
Yillik enflasyon disus egilimini sirdlrerek bir dnceki ayki
%42.1 seviyesinden %39.1'e geriledi, ancak MB’nin %24'lik
yil sonu tahmininin oldukga tzerinde seyretti. Subat 2024’te
%4.5'lik bir artig yasanirken, 2003 bazli endeksin son on
yildaki Subat aylar ortalamasinin %1.6 olmasi baz etkisinin
bu yil igin olumlu oldugunu gdsteriyordu. UFE AA %2.1
olarak kaydedilirken, kamu hizmetleri fiyatlarindaki olumlu
seyir ve baz etkisiyle YY %25.2'ye geldi. Bu veriler, istikrarl
kur (EUR:USD sepetinde %10'dan az artis), dusik kiresel
emtia fiyatlari ve nispeten istikrarh petrol fiyatlar ile
desteklenen maliyet baskilarinda 2024 ortasindan bu yana
dnemli bir zayiflamaya isaret etti. Cekirdek enflasyon (TUFE-
C) ayllk %1.8 seviyesinde gergekleserek yillk bazda
%40.2'ye geriledi. Bu gelismeye nispeten yavas hareket
eden doviz sepeti (Subat ayinda aylik %2'ye hizlanmasina
ragmen) ve ihmh UFE gérinimi destek saglad.

e Ana harcama gruplarina goére; gida %0.78 puan ile manset
enflasyona en yiksek katkiyr yapan grup oldu. Bu grupta
aylik enflasyon, islenmemis gida fiyatlarindaki yavas artis
sayesinde uzun dénem Subat ortalamasinin altinda kaldi.
Kira artiglarinin etkisi ve elektrik tUcretlerindeki yiikselis konut
grubu enflasyonuna %0.71 puan katki yapti. Ulastirma
sektorl, ulagtirma hizmet fiyatlarindaki ayarlamanin etkisiyle
manset enflasyona %0.46 puan katkida bulundu. Ote
yandan, giyim sektéri mevsimsellik nedeniyle manget
enflasyonu %0.33 puan dusirlrken, saghk sektori saglhk
fiyat artiglarinin Maliye Bakanhgi tarafindan kismen tersine
cevrimesiyle %0.2 puan asagr yonlu etki yapt. Bu
gelismelerin ardindan mal grubu enflasyonu YY %30.5'e
gerilerken, temel mal enflasyonu YY%21.7 oldu. Hizmet
enflasyonu ise disus egilimini surdirerek YY %59.8 ile 2023
ortasindan bu yana en disuk seviyeye geriledi.

eOzetle; hem gida hem de gida digi gruplar Subatta
enflasyonun beklenenden digiik gergeklesmesinde etkili
oldu. Maliye Bakanhgi'nin enflasyonla miicadele gabalariyla
uyumlu bir sekilde hastane katki payi artigini geri almasi,
gegen ay enflasyonun ihml seyretmesine katkida bulundu.
ic talepteki toparlanmaya bagl olarak ireticilerin maliyet
artiglarini tiketicilere yansitmasina yol agan fiyatlama
baskilari olsa da; MB'nin faiz indirimlerine baslamasina
ragmen siki durusunu koruyacagi sinyali, TL'nin reel olarak
deger kazanmaya devam etmesi ve hizmet enflasyonundaki
iyilesme g6z dniinde bulunduruldugunda, yilin kalaninda ana
egilimdeki iyilesme ve enflasyondaki duslis devam edecektir.
Enflasyonun 2025 yili sonuna kadar %30'un altina diigmesini
bekliyoruz. Bu ortamda, MB Mart'ta 250 baz puanlik faiz
indirimlerine devam edebilir diislincesindeyiz.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin dnceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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