Tahvil:

¢ Bu sabah itibariyla A.B.D., Cin'den ithal edilen US$ 200 milyar degerindeki
drdne uyguladigr gimrik vergisini %10'dan %25'e yukseltti. A.B.D. ve Cin
arasindaki ticaret gérismelerinde bir anlasma zemini saglanabilecegine
dair stpheler, yatinmcilarin A.B.D. tahvillerine ilgisini canli tutuyor.

Doviz:

e Dun TCMB, bir hafta vadeli repo ihalelerine bir streligine ara verdigini, TL
zorunlu karsiliklarin déviz cinsinden tesis edilebilmesi imkani azami
oranini %30'a indirdigini ve YP zorunlu karsilik oranlarinin tim vade
dilimlerinde 100 baz puan artirdiini agikladi. USD/TRY kuru bu sabah
likiditesi dusuk Asya piyasalar agikken geriledi. USD/TRY kurunda 6.08
destegi kritik gdruniyor. Onemsedigimiz direng seviyesi ise 6.13. A.B.D.
verisi oncesinde EUR/USD paritesinin  1.1200 desteginin Uzerinde
kalmasini, 1.1255 direncinin glglt olmasini bekliyoruz.

Hisse Senedi:

¢ BIST-100 endeksinde 88,500, 87,900 ve 87,500 puan destek; 89,000,
89,500 ve 90,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,284 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,280 ve US$
1,275 destek; US$ 1,287 ve US$ 1,291 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 Nisan ayi TUFE (aylik %/YY %)

15:30 Nisan ayi ¢ekirdek TUFE (aylik %/YY %)
ingiltere 11:30 1. ceyrek GSYH biytmesi (CC %/YY %)

Diger guindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige 468
USD/TRY 6.1907 0.12
EUR/TRY 6.9433 0.34
EUR/USD 1.1220 0.26
Gosterge Eurobond - Oca 2030 8.372
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.11
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Guinliik YBY*
Kapanis Degisim |  Dedisim
(%) (%)
BIST-100** 88,685.88 -1.76 -2.83
BIST-30 110,307.73 -1.93 -3.53
BIST Bankacilik | 114,438.08 -2.50 -2.80
FTSE 100 EOD 7,207.41 -0.87 7.12
XETRA DAX 11,973.92 -1.69 13.40
Dow Jones 25,828.36 -0.54 10.72
S&P 500 2,870.72 -0.30 14.52
Altin 1,283.74 0.25 0.08
* Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.44, 2018 sonu degeri 6.35.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.90, 2018 sonu
dedgeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

ING tahmini
0.4/2.1
0.2/2.2
0.5/1.8

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
0.4/2.1 0.4/1.9
0.2/2.1 0.1/2.0
0.5/1.8 0.2/1.4

CC: Ceyrekten geyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Bu sabah itibariyla A.B.D., Cin'den ithal edilen US$ 200 milyar dederindeki trtine uyguladigi gimruk vergisini %10'dan %25’e yukseltti.
A.B.D. ve (Gin arasinda dun baslayan ticaret gorismeleri bugtin de devam edecek. Bir anlasma zemini saglanabilecegine dair sipheler,
yatinmailarin A.B.D. tahvillerine olan ilgiyi korumasina yol agiyor.

Guavenilir liman alimlaryla birlikte diin A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.4820'den guin icinde %2.4240'a geriledikten sonra %2.4570'ten
kapandi. Bu sabah tahvil faizi %2.4480 seviyesinde bulunuyor.

Gun i¢inde A.B.D.-Gin gorismelerine dair olasi yansimalar, A.B.D.'de agiklanacak Nisan ayi TUFE verileri A.B.D. tahvil faizlerine yén
verecek.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1230, USD/TRY kuru 6.1000, sepet ise 6.4760 seviyesinde bulunuyor.
Goris:
Dun TCMB, finansal piyasalarda yasanan gelismeleri dikkate alinarak bir hafta vadeli repo ihalelerine bir streligine ara verilmesini

kararlastirdigini agikladi. Béylelikle TCMB'nin agirlikli ortalama fonlama maliyeti %24'ten kademeli olarak %25.5'e yukselecek.

GUnun ikinci duyurusunda TCMB, finansal istikrarin desteklenmesi amaciyla, TL zorunlu karsiliklarin déviz cinsinden tesis edilebilmesi
imkani azami oraninin %40'tan %30'a indirilmesine ve yabanci para zorunlu karsilik oranlarinin tim vade dilimlerinde 100 baz puan
artinlmasina karar verdigini acikladi. Béylelikle, TL zorunlu karsiliklarin déviz cinsinden tesis edilebilmesi imkanina iliskin yapilan
degisiklik sonucunda piyasaya US$ 2.8 milyar likidite verilmesi ve piyasadan 7.2 milyar TL tutarinda likidite ¢ekilmesi, yabanci para
zorunlu karsilik oranlarinda yapilan degisiklik sonucunda ise piyasadan US$ 3 milyar likidite ¢ekilmesi bekleniyor.

USD/TRY kuru bu sabah likiditesi distk Asya piyasalar agikken geriledi. USD/TRY kurunda 6.08 destedi kritik gérinlyor.
Onemsedigimiz ilk direng seviyesi ise 6.13.

Gun icinde A.B.D.-Cin géruismelerine dair olasi yansimalar ve A.B.D.’de agiklanacak Nisan ayi TUFE verileri izlenecek. ingiltere’de de ilk
geyrek blylme verisi yayimlanacak. A.B.D. verisi dncesinde EUR/USD paritesinin 1.1200 destedinin tzerinde kalmasini ve 1.1255
direncinin de gii¢ld olmasini bekliyoruz.

USDTRY igin Destek: 6.0800-6.0600-6.0500  Direng: 6.1300-6.1500-6.1800

EURUSD icin Destek: 1.1200-1.1185-1.1165 Direng: 1.1235-1.1255-1.1265

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

DUn %1.76'lik dususle 88,685.88 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 88,500, 87,900 ve 87,500 puan destek; 89,000, 89,500 ve
90,000 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,284 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,280 ve US$ 1,275 destek; US$ 1,287 ve US$ 1,291 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(09/05/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.44
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.90

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.85
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.14

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 14.01
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pi'—"“?“_ Onceki veri
beklentisi

10 Mayis Cuma

A.B.D. 15:30 Nisan ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.4/2.1 0.4/2.1 0.4/1.9
15:30 Nisan ayt cekirdek TUFE (aylik %/YY %) 0.2/2.2 0.2/2.1 0.1/2.0

ingiltere 11:30 1. ceyrek GSYH buytmesi (CC %/YY %) 0.5/1.8 0.5/1.8 0.2/1.4
11:30 Mart ayi sanayi Gretimi (aylik %) - 0.5 0.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



