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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim
e DUn Senato'da yaptigi konusmada Fed Bagkani Powell'in aktivitede ve eviye (%)
istihdamda zayiflama risklerine vurgu yapmasi ilimli gtivercin tondaydi. USD/TRY 32.8170 0.44
. , .. . EUR/TRY 35.5451 0.50

Ancak piyasalar, Powell''n son ddnemde yumusak gelen veriler
. S _ EUR/USD 1.0812 -0.09
nedeniyle daha guvercin tonda konusmasini bekliyordu. Bu nedenle MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
Powell'in konusmasina bagli olarak A.B.D. tahvil faizleri bir miktar MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
yukseldi. Powell bugtin Temsilciler Meclisi'nde konusacak. Ancak yarinki MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

.. K k: R Bl TCMB
TUFE verileri 6ncesinde tahvil faizlerinde belirgin  bir degisim aynak: Reuters, Bloomberg, TC

goézlenmeuyebilir. Hazine'nin uluslararasi piyasalarda yaptidi 8 yillik tahvil

ihracinda US$ 1.75 milyarlik satis gergeklestirildigi belirtildi. Giinlik YBY*
oL Kapanig Degisim | Degisim
Doviz: (%) (%)
e Fed Baskani Powell'n dinki konusmasinin USD Gzerinde sinirli etki BIST-100™ 10,796.57 "0.62 44.55
c N ” o - ) BIST-30 11,749.01 -0.96 46.48
yaratti§l soéylenebilir. Baskan bugin de Temsilciler Meclisinde bir BIST Bankaalk | 15.18% 93 317 7420
konugsma yapacak. Buglin ECB'den ve BoE'den yetkililer de konusacak. FTSE 100 EOD 8,139.81 -0.66 526
Yarinki A.B.D. TUFE verisi éncesinde EUR/USD paritesi 1.08 seviyesinden XETRA DAX 18,236.19 -1.28 8.86
fazla uzaklagsmayacak gibi gérinuyor. EUR/USD paritesinde 1.0810, Dow Jones 39,291.97 0.13 4.25
1.0785 ve 1.0765 seviyeleri destek; 1.0830, 1.0850 ve 1.0870 seviyeleri S&P 500 5,576.98 0.07 16.92
Alt 2,363.58 0.20 14.59
direng. USD/TRY kurunda 32.95, 32.91 ve 32.84 seviyeleri destek; 33.05, " n :
Yilbasindan bu yana
33.07 ve 33.10 seviyeleri de direnc. **Fiyat/Kazang orani 8.05 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.53 (2023 sonu
Hisse Senedi: degeri 1.79). Detaylar sayfa 3'te gériilebilir.

e BIST-100 endeksinde, 10,692, 10,573 ve 10,525 puan destek; 10,852,
10,963 ve 11,088 puan ise direng seviyeleri.

Emtia:

o US$ 2,372 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,365, US$ 2,356 ve
US$ 2,347 seviyeleri destek; US$ 2,375, US$ 2,384 ve US$ 2,393
seviyeleri de direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 17.00 Fed Baskani Powell ,Temsilciler Meclisi'nde konusacak.
ingiltere 16.30 BoE'den Pill ve Mann konusacak.

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dun Senato’nun Bankacilik Komitesi'nde yaptigi konusmada Fed Baskani Powell, iki yonla risklere odaklanarak parasal genislemeuyi
hakli ¢ikarmak i¢in daha fazla veri gérmeye ihtiyag oldugunu tekrarladi. Powell'in aktivitede ve istihdamda zayiflama risklerine vurgu
yapmasi iimli givercin tondaydi. Ancak piyasalar, Powell'in son dénemde yumusak gelen veriler nedeniyle daha givercin tonda
konusmasini bekliyordu. Bu nedenle Powell'in konugsmasina bagl olarak A.B.D. tahvil faizleri bir miktar ylkseldi. Powell bugiin de
Temsilciler Meclisi'nde konusacak. Ancak yarinki TUFE verileri éncesinde tahvil faizlerinde belirgin bir degisim gézlenmeuyebilir.

Din hafif yukselisle %4.2959 seviyesinden giini tamamlayan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %4.2840
seviyesinde bulunuyor.

FEDWATCH'a gdre swap piyasalari bu sabah Fed'den Eylul'de faiz indirimi gelecedine %76.5 olasilik veriyor.

DUn Hazine'nin yurt disi piyasalarda yaptigi 8 yil vadeli USD cinsinden tahvil ihracinda US$ 1.75 milyarlik satis gergeklestirildigi IFR'de
yer aldi. 17 Temmuz 2032 vadeli tahvilin getirisinin %7.3 olarak belirlendidi belirtildi. Béylelikle bu yil uluslararasi piyasalardan
Ucuncl defa borclanmaya gidildi.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0816, USD/TRY kuru 33.0100, sepet ise 34.3516 seviyesinde bulunuyor.

Fed Baskani Powell'in diinkd konusmasinin USD Gzerinde sinirli etki yarattigi séylenebilir. Baskan bugiin de Temsilciler Meclisi'nde bir
konusma yapacak. Bugiin ECB'den ve BoE'den yetkililer de konusacak. Yarinki A.B.D. TUFE verisi éncesinde EUR/USD paritesi 1.08
seviyesinden fazla uzaklasmayacak gibi gériindyor.

Fransa'da koalisyon gérdsmelerinin uzun ve karmasik bir sireg olacadr anlasiliyor. Sol goruslu parti liderleri, Cumhurbaskani
Macron’a basbakan olarak kimi dnereceklerini tartisiyor - ancak Macron bu adayi reddedebilir. Teknokrat bir basbakan olasiligi da
g6z ardi edilmemeli. Siyasi belirsizlik asilana kadar Fransiz tahvillerinin baski altinda kalmasi beklenebilir. EUR/USD paritesinde
1.0810, 1.0785 ve 1.0765 seviyeleri destek; 1.0830, 1.0850 ve 1.0870 seviyeleri direnc.

Turkiye'nin USD cinsinden 5 yilik CDS primi bu sabah 261 baz puanda. USD/TRY kurunda 32.95, 32.91 ve 32.84 seviyeleri destek;
33.05, 33.07 ve 33.10 seviyeleri de direnc.

USDTRY icin Destek: 32.9500-32.9100-32.8400 Direng: 33.0500-33.0700-33.1000

EURUSD i¢in Destek: 1.0810-1.0785-1.0765  Direng: 1.0830-1.0850-1.0870

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Din %0.62 gerileyen BIST-100 endeksinde, 10,692, 10,573 ve 10,525 puan destek; 10,852, 10,963 ve 11,088 puan ise direng
seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,372 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,365, US$ 2,356 ve US$ 2,347 seviyeleri destek; US$ 2,375, US$ 2,384 ve
US$ 2,393 seviyeleri de direng.

Bu sabah US$ 84.3 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 83.7 ve US$ 82.6 seviyeleri destek; US$ 85 ve US$ 86.1 seviyeleri direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 9Tem
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.80 8.05
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.53
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 11.49
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 4.34
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.20 19.84

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

beklentisi Onceki veri

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini

10 Temmuz Carsamba

A.B.D. 17.00 Fed Baskani Powell ,Temsilciler Meclisi'nde konusacak.
21.30 Fed'den Goolsbee ve Bowman konusacak.

Euro Bolgesi 11.00 ECB'den Nagel konusacak.

ingiltere 16.30 BoE'den Pill ve Mann konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm &nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turt sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

