Tahvil:

e Bugin AB.D.deki TUFE verileri ve FOMC toplantisindan yansimalar
piyasalarda hareketlilik yaratabilir. Bugtnin kritik gtindemi dncesinde
dun A.B.D. tahvil faizleri geriledi. A.B.D. Hazinesi'nin din dizenledigi ve
US$ 39 milyarlik satis gerceklestirdigi 10 yillik tahvil ihalesine gelen talebin
gucld olmasi, tahvil faizlerindeki gerilemede etkiliydi.

Doviz:

e Piyasalar, A.B.D.'de ¢ekirdek TUFE verisinin %0.3 gelmesini bekliyor. Béyle
bir gerceklesme her ne kadar Fed'in %2'lik enflasyon hedefi icin yeteri
kadar iyi olmasa da, faiz indirim beklentilerini azaltacak kadar da kétu
degil. Fed yetkililerinin yil sonlari itibariyla Fed faiz beklentisini gdsteren
“nokta grafik”, Fed ekonomistlerinin gtincel makroekonomik tahminleri ve
Baskan Powell'in basin toplantisinda verecedi mesajlar piyasalarda
hareketlilik yaratabilir. Daha 6nce bu yilicin t¢ defa faiz indirimi 6ngdren
Fed yetkililerinin bu beklentiyi ikiye dustrecedi dusundliyor. EUR/USD
paritesinde 1.0720, 1.0700 ve 1.0675 seviyeleri destek; 1.0765, 1.0795 ve
1.0830 seviyeleri direng. USD/TRY kurunda 32.35, 32.33 ve 32.30 seviyeleri
destek; 32.41, 32.45 ve 32.48 seviyeleri de direnc.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 9,950, 9,826 ve 9,763 puan destek; 10,165, 10,264
ve 10,403 puan ise direng seviyeleri.

Emtia:

e US$ 2,316 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,298 ve US$ 2,287
seviyeleri destek; US$ 2,320 ve US$ 2,329 seviyeleri de direng.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
. degisim
Seviye (%)
USD/TRY 32.3221 -0.05
EUR/TRY 34.7518 -0.27
EUR/USD 1.0739 -0.22
MB O/N borglanma faizi (%) 47.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
MB O/N borg verme faizi (%) 53.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanig Degisim | Dedisim
(%) (%)
BIST-100** 10,051.37 0.53 34.55
BIST-30 10,973.90 0.78 36.82
BIST Bankacilik 14,549.07 3.15 66.90
FTSE 100 EOD 8,147.81 -0.98 5.36
XETRA DAX 18,369.94 -0.68 9.66
Dow Jones 38,747.42 -0.31 2.81
S&P 500 5,375.32 0.27 12.69
Altin 2,316.27 0.25 12.30
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.13 (2023 sonu degeri 5.80).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.42 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylarn sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

AB.D. 15.30 Mayts ayi TUFE (aylik %/YY %)
15.30 Mayis ayi cekirdek TUFE (aylik %/YY %)
21.00 FOMC faiz karari (Ust bant, %)
21.30 Fed Baskani Powell'in basin toplantisi

Diger gindem maddeleri i¢in lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Bugiin A.B.D.'de agiklanacak TUFE verileri ve aksam sonuglanacak FOMC toplantisindan yansimalar piyasalarda hareketlilik yaratabilir.
Bugtiniin kritik gindemi 6ncesinde A.B.D. tahvil faizleri diin geriledi. A.B.D. Hazinesi'nin diin dizenledigi ve US$ 39 milyarlik satis
gerceklestirdigi 10 yillik tahvil ihalesine gelen talebin glclt olmasi, tahvil faizlerindeki gerilemede etkiliydi. A.B.D. Hazinesi, yarin
duzenleyecedi 30 yillik tahvil ihalesiyle US$ 22 milyarlik satis yapmay planliyor.

DUn %4.4670 seviyesinden %4.4040'a gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde ayni seviyeye yakin
seyrediyor.

FEDWATCH'a gore bu sabah swap piyasalari Fed'in Eyldl toplantisinda faiz indirimine gidecegine %57 olasilik verigyor (2024 yilinin
tamaminda faiz indirim beklentisi ise 40 baz puan).

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0745, USD/TRY kuru 32.3780, sepet ise 33.5760 seviyesinde bulunuyor.

Piyasalar, A.B.D.de bugtin agiklanacak Mayis ayi gekirdek TUFE verisinin %0.3 gelmesini bekliyor. Boyle bir gerceklesme her ne kadar
Fed'in %2'lik enflasyon hedefi icin yeteri kadar iyi olmasa da, faiz indirim beklentilerini azaltacak kadar da kot degil.

Aksam sonuglanacak FOMC toplantisinda faiz dedisimi beklenmiyor. Ancak Fed yetkililerinin yil sonlari itibariyla Fed faiz beklentisini
gosteren “nokta grafik”, Fed ekonomistlerinin gincel makroekonomik tahminleri ile Baskan Powell'in basin toplantisinda verecedi
mesajlar piyasalarda hareketlilik yaratabilir. Daha énce bu yili¢in U¢ defa faiz indirimi &ngodren Fed yetkililerinin bu beklentiyi ikiye
dustrecedi dustnuliyor (ancak projeksiyonda sadece bir defa faiz indiriminin yer almasi durumunda USD'de deder kazanimi
gorilebilir). Halihazirda swap piyasalarinda ikiden az faiz indirimi (40 baz puan) fiyatlaniyor. ING olarak, buytime tahminlerinde hafif
asagr yonla revizyon, cekirdek PCE enflasyon ve issizlik orani tahminlerinde ise yukari yonlu revizyon yapilmasini bekliyoruz.

EUR/USD paritesinde 1.0720, 1.0700 ve 1.0675 seviyeleri destek; 1.0765, 1.0795 ve 1.0830 seviyeleri direnc.

Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi bu sabah 264 baz puanda. USD/TRY kurunda 32.35, 32.33 ve 32.30 seviyeleri destek; 32.41,
32.45 ve 32.48 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 32.3500-32.3300-32.3000 Direng: 32.4100-32.4500-32.4800

EURUSD igin Destek: 1.0720-1.0700-1.0675 Direng: 1.0765-1.0795-1.0830

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

DUn %0.52 artan BIST-100 endeksinde, 9,950, 9,826 ve 9,763 puan destek; 10,165, 10,264 ve 10,403 puan ise direng seviyeleri.

Oynakligin stirdidgu altinin ons fiyatinda, A.B.D. TUFE verileri ve aksam sonuglanacak FOMC toplantisindan yansimalar kritik olacak. Bu
sabah US$ 2,316 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,298 ve US$ 2,287 seviyeleri destek; US$ 2,320 ve US$ 2,329 seviyeleri de
direng.

A.B.D."de gegen hafta ham petrol stoklarinin beklenilenden daha fazla disttguni gdésteren veriler sonrasinda petrol fiyatlari ytkseldi.
Bu sabah US$ 82.3 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 81.5 ve US$ 80.9 seviyeleri destek; US$ 83.5 ve US$ 85 seviyeleri direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 11 Haz
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.80 6.13
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.42
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 13.25
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 5.14
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.20 24.10

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigas_;q Onceki veri
beklentisi

12 Haziran Carsamba

A.B.D. 15.30 Mayrs ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.2/3.4 0.1/3.4 0.3/3.4
15.30 Mayis ayi cekirdek TUFE (aylik %/YY %) 0.3/3.5 0.3/3.5 0.3/3.6
21.00 Mayis ayi butce dengesi (US$ milyar) - -276.5 -240.3
21.00 FOMC faiz karari (Ust bant, %) 5.50 5.50 5.50
21.30 Fed Baskani Powell'in basin toplantisi

Euro Bolgesi 11.00 ECB'den Patsalides, Vujcic (11.40), Guindos (16.00), Nagel (22.00) konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

