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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Ginlak
. degisim
. . . . . . s e Seviye %)
e Yurt icinde 10 yillik tahvilde yukarida %15.50 bilesik faiz seviyesi kritik (%
o . o o . USD/TRY 5.4445 0.34
olmay su.rdurugor. Hazine, 15 Mart valdrld olarak EUR cinsinden sabit EUR/TRY 6.1229 012
kuponlu DIBS ihraci gerceklestirecedini acikladi. Din yukselen A.B.D. tahvil EUR/USD 1.1247 0.08
faizlerine 6gdleden sonra aciklanacak A.B.D. TUFE verileri yén verecek. Yurt ici gdsterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
. Bir glin 6nceki kapanis 17.86 18.64
Déviz: "
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.280
o ingiltere Parlamentosu bugiin revize edilmis Brexit anlasmasini oylaya- MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
. . , . . . MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
cak. Din Avrupa Komisyonu'nun ek glvenceler vermeyi kabul etmesi, MB O/N borc verme faizi (%) 2550
milletvekillerinin oylamada kabul oyu vermelerine yeterli olabilecedi MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
umudunu artirip, GBP'nin  deger kazanmasini  sagladi.  GBP/USD Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
paritesinde destek olarak 1.3145 ve 1.3090 seviyeleri sdylenebilir. 1.3290 GOk YBY*
direncinin asilmasi durumunda 1.3350 direnci 6nemli olacak. EUR/USD Kapanig Degisim | Degisim
paritesinde ilk destek seviyesinin 1.1230 oldugunu séyleyebiliriz. 1.1280 (%) (%)
L . . . BIST-100** 100,850.42 -0.68 10.50
seviyesi ise direng olarak 6ne cikiyor. USD/TRY kurunda direng olarak BIST-30 126,332.41 061 1049
5.4450-5.4600 araligr kritik, 5.4260 ise ilk destek olmay sirdurdyor. BIST Bankacilk | 132.563.14 045 1259
Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,130.62 0.37 5.98
XETRA DAX 11,543.48 0.75 9.32
e BIST-100 endeksinde 100,600, 100,000 ve 99,680 puan destek; 101,200, Dow Jones 25,650.88 0.79 9.96
101,700 ve 102,100 puan ise direng seviyeleri. S&P 500 2,783.30 147 11.03
Altin 1,294.00 -0.31 0.88
Altin: *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.96, 2018 sonu degeri 6.29.
¢ Bu sabah US$ 1,297 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,292 ve US$ Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.03, 2018 sonu
1,288 destek, US$ 1,301 ve US$ 1,303 ise direnc seviyeleri. degeri 0.94 (Detaylan sayfa 3'te gérillebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Subat ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.2/1.5 0.2/1.6 0.0/1.6
ingiltere - ingiltere Parlamentosu’nda Bagbakan May'in revize anlasmasi oylanacak.

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

2018 yilinin 4. geyreginde GSYH %3.0 azaldi (piyasanin ortalama azalis beklentisi %2.5 idi). Boylelikle son iki ¢eyrek Tarkiye
ekonomisinde daralma yasandi. 2018 yilinda GSYH buytmesi %2.6; kisi basina GSYH cari fiyatlarla 45,463 TL, USD cinsinden de 9,632
Dolar oldu. 2017 yilinda GSYH'nin %7.4 buytdugind hatirlatalim. GSYH'yi olusturan faaliyetlere bakildiginda; 2018 yilinin 4. geyreginde
bir dnceki yilin ayni ¢eyregine goére zincirlenmis hacim endeksi olarak; tarim sektérinin toplam katma degerinin %0.5, sanayi
sektorinin %6.4 ve insaat sektorinin %8.7 azaldigi goruliyor. Ticaret, ulastirma, konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetlerinin
toplamindan olusan hizmetler sektériinin katma degeri de %0.3 azald.

Blytme verilerinin 10 yillik tahvilde belirgin bir degisiklige yol agmadigi goruldu. 10 yillik tahvilde yukarida %15.50 bilesik faiz seviyesi
kritik olmay sdrdardyor.

Hazine Mistesarligl, finansman araclarinin cesitlendirilmesi amaciyla 15 Mart 2019 valér tarihli EUR cinsinden sabit kuponlu Devlet i¢
Borclanma Senedi (DIBS) ihraci gergeklestirecegini acikladi. Bankalara dogrudan satig yéntemi ihrag gergeklestirilecek olup, talepler
13 Mart'ta toplanacak. 6 ayda bir ddnemsel kupon oraninin %1.1 oldugu agiklandi.

Risk istahindaki kipirdanma ve bu haftaki yogun tahvil ihraclar nedeniyle portféylerde yer acma egilimi nedeniyle A.B.D. tahvil
faizlerinde din yukselis yasandi. Din %2.6250'den %2.6410'a yukselen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.66 seviyesine yakin
seyrediyor. Ogleden sonra A.B.D.'de aciklanacak Subat ayi TUFE verileri A.B.D. tahvil faizlerine yén verecek.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1256, USD/TRY kuru 5.4390, sepet ise 5.7830 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

ingiltere Parlamentosu bugiin Bagbakan May'in revize edilmis Brexit anlasmasini oylayacak. Din Avrupa Komisyonu'nun bu anlasma
icin ek glvenceler vermeyi kabul etmesi, milletvekillerinin oylamada kabul oyu vermelerine yeterli olabilecedi umudunu artirip,
GBP'nin deger kazanmasini sagladi ve GBP/USD paritesi 1.3290 seviyesine kadar ytkseldi.

Eder anlasma reddedilecek olursa, yarin Parlamento’da 29 Mart'ta anlasma yapmadan Brexit'in gergeklesmesi oylanacak. Eger bu da
reddedilecek olursa, Persembe guinu Brexit'i ertelemek oylanacak.

GBP/USD paritesinde destek olarak 1.3145 ve 1.3090 seviyeleri sdylenebilir. 1.3290 direncinin asilmasi durumunda ise 1.3350 direnci
6nemli olacak.

Brexit ile ilgili haber akisinin EUR'ya da bir miktar destek verdigi goéraldyor. EUR/USD paritesinde gln iginde izlenecek ilk destek
seviyesinin 1.1230 oldugunu soyleyebiliriz. 1.1280 seviyesi ise direng olarak éne ¢ikiyor.

USD/TRY kurunda direng olarak 5.4450-5.4600 araligi kritik diyebiliriz. 5.4260 ilk destek olmayi stirdirdyor.
USDTRY icin Destek: 5.4260-5.4160-5.4000 Direng: 5.4450-5.4600-5.4700

EURUSD icin Destek: 1.1230-1.1210-1.1175  Direng: 1.1280-1.1300-1.1315

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:
DUn %0.68'lik dususle giinu 100,850.42 puandan kapatan BIST-100 endeksinde 100,600, 100,000 ve 99,680 puan destek; 101,200,
101,700 ve 102,100 puan ise direng seviyeleri.

Avrupa Komisyonu’nun revize edilmis Brexit anlasmast icin ek glivenceyi kabul etmesi kiresel piyasalarda risk istahini artirirken, altinin
ons fiyati geriledi. A.B.D."de agiklanan perakende satislar verisinin beklentinin Uzerinde gerceklesmesi de altinin ons fiyatinin
gerilemesinde kismen pay sahibiydi. Bu sabah US$ 1,296 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,292 ve US$ 1,288 destek, US$ 1,301
ve US$ 1,303 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(11/03/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.29 9.24 6.96
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.94 1.21 1.03

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.40 9.99 9.38
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.15 2.14 2.13

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.71 15.44 14.50 13.90 14.43
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

12 Mart Sali

A.B.D. 13:00 Subat ayr NFIB Kiiclk isletmeler Iyimserlik Endeksi 102.0 102.5 101.2
15:30 Subat ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.2/1.5 0.2/1.6 0.0/1.6
15:30 Subat ayr cekirdek TUFE (aylik %/YY %) 0.2/2.2 0.2/2.2 0.2/2.2

ingiltere - ingiltere Parlamentosu’nda Basbakan May'in revize anlagmasi oylanacak.

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



