Tahvil:

e Macron'un erken segim karari almasi sonrasinda Fransa tahvil faizlerinde
yukselis yasanmisti. DUn Fransa’nin ve Almanya'nin 10 yillik tahvil faizleri
arasindaki fark bir ara 70 baz puani gérdu (en son 2017 yilinda Le Pen'in
Fransa'yi Euro Bélgesi'nden ¢ikarmak iin yaristigi dénemde buna benzer
bir baski gozlenmisti). Fransa'daki siyasi risk algisi, tahvil faizlerine
yansimasi ve EUR'ya etkisi agisindan yakindan izleniyor.

Doviz:

e Din A.B.D."de aciklanan UFE ve haftalik issizlik maasi verileri her ne kadar
USD aleyhine olsa da, Fransa'daki siyasi riskin EUR Uzerindeki baskisini
artirmaya basladigr ve EUR/USD paritesinde distise neden oldugu
gordluyor. Erken secim cagrisinin yani sira agiklanan Elabe anketinde
Macron'a verilen destegin 2018 yllindan beri en distk seviyeye
gerilediginin yer almasi, EUR Gzerinde baski yaratti. EUR/USD paritesinde
1.0675, 1.0650 ve 1.0600 seviyeleri destek; 1.0735, 1.0760 ve 1.0795
seviyeleri direng. USD/TRY kurunda 32.58, 32.55 ve 32.50 seviyeleri
destek; 32.67, 32.70 ve 32.75 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 10,361, 10,284 ve 10,207 puan destek; 10,577,
10,656 ve 10,725 puan ise direng seviyeleri.

Emtia:

e US$ 2,317 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,304 ve US$ 2,294
seviyeleri destek; US$ 2,321 ve US$ 2,328 seviyeleri de direnc.

O Bugiiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Ginliik

Seviye deg'?;/:;

USD/TRY 32.2788 -0.09
EUR/TRY 34.6931 -0.65
EUR/USD 1.0735 -0.67
MB O/N borglanma faizi (%) 47.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim

(%) (%)
BIST-100** 10,391.89 2.23 39.11
BIST-30 11,319.08 191 41.12
BIST Bankacilik 14,793.89 0.42 69.71
FTSE 100 EOD 8,163.67 -0.63 5.57
XETRA DAX 18,265.68 -1.96 9.04
Dow Jones 38,647.10 -0.17 2.54
S&P 500 5,433.73 0.23 13.92
Altin 2,303.19 -0.83 11.66

*Yilbasindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 6.33 (2023 sonu degeri 5.80).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.47 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylarn sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15.30 Fed'den Mester, Goolsbee (21.00) konusacak.

17.00 Haziran ayr Michigan Universitesi Gliven Endeksi 72.0 72.0 69.1
Euro Bolgesi 12.00 ECB'den Lane, Schnabel, Kazaks (16.35) ve Lagarde (20.30) konusacak.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

TUFE verileri sonrasinda diin A.B.D'de agiklanan UFE verilerinin de beklentinin altinda gergeklesmesi, fiyat baskisinda soguma oldugunu
isaret etti. issizlik maast bagvurularinin beklentinin Gzerinde gelmesi de istihdama iliskin bir zayiflama isareti olarak algilandi. Dinkd
A.B.D. verileri, Fed'in faiz indirimine gidecegdi dustincesine destek verirken, tahvil faizleri geriledi.

DUn %4.3160'tan %4.2440'a gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %4.23 seviyesinde bulunuyor.

FEDWATCH'a gore bu sabah swap piyasalari, Fed'den Eylul'de faiz indirimi gelecegine %76 olasilik veriyor. 2024 yilinda ise toplam 50
baz puanlik faiz indirimi yapilacagini fiyathyor.

Fransa Cumhurbaskani Macron'un erken se¢im karari almasi sonrasinda Fransa tahvil faizlerinde yukselis yasanmisti. Din Fransa’'nin
ve Almanya'nin 10 yillik tahvil faizleri arasindaki fark bir ara 70 baz puani gérdd (en son 2017 yilinda Le Pen'in Fransa'yl Euro
Bolgesi'nden ¢ikarmak icin yanstigi donemde buna benzer bir baski gozlenmisti). Fransa'daki siyasi risk algisi, tahvil faizlerine
yansimasi ve EUR'ya etkisi acisindan yakindan izleniyor.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0690, USD/TRY kuru 32.6500, sepet ise 33.7617 seviyesinde bulunuyor.

Dun A.B.D.'de agiklanan UFE ve haftalik issizlik maag verileri her ne kadar USD aleyhine olsa da, Fransa'daki siyasi riskin EUR Gzerindeki
baskisini artirmaya basladigi ve EUR/USD paritesinde distise neden oldugu gordluyor. Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0700 desteginin
altina indi.

Avrupa Parlamentosu se¢imlerinde Fransa’da asiri sag partinin (Le Pen liderliginde) gliclenmesi Gzerine Cumhurbaskani Macron surpriz
bir kararla 30 Haziran'da erken secime gidilecedini aciklamisti. Erken secim ¢adrisinin yani sira agiklanan ankette (Elabe anketi)
Macron’a verilen destegin 2018 yilindan beri en dustk seviyeye gerilediginin yer almasi, EUR tzerinde baski yaratti.

Anket sonucunun yarattigi etki ve muhtemelen 6nimuzdeki ginlerde daha fazla anket sonucunun yayimlanacak olmasi, EUR
Uzerindeki baski agisindan yakindan izlenecek. EUR/USD paritesinin kisa vadede 1.0700 seviyesinde tutunamamasi halinde 1.0600
destedgi kritik olacak.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) buglin sonuglanan toplantisinda, piyasanin beklentisinin aksine devlet tahvillerini mevcut hizda almaya
devam edecedini ve 31 Temmuz'daki toplantisinda tahvil alimlarini azaltma hizina yénelik bir plan hazirlayacagini agiklad:. Piyasalarin
hayal kirnkligina ugradigr ve USD'nin bu nedenle de bir miktar gl¢ kazandigi séylenebilir.

EUR/USD paritesinde 1.0675, 1.0650 ve 1.0600 seviyeleri destek; 1.0735, 1.0760 ve 1.0795 seviyeleri direnc.

Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi bu sabah 271 baz puanda. USD/TRY kurunda 32.58, 32.55 ve 32.50 seviyeleri destek; 32.67,
32.70 ve 32.75 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 32.5800-32.5500-32.5000 Direng: 32.6700-32.7000-32.7500

EURUSD igin Destek: 1.0675-1.0650-1.0600 Direng: 1.0735-1.0760-1.0795

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
DUn %2.23 artan BIST-100 endeksinde, 10,361, 10,284 ve 10,207 puan destek; 10,577, 10,656 ve 10,725 puan ise direng seviyeleri.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, din yaptidi agiklamada, borsaya yoénelik taslak vergi calismasini yeniden degerlendirmek
Uzere bir sdreligine ertelediklerini belirtti.

Bu sabah US$ 2,317 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,304 ve US$ 2,294 seviyeleri destek; US$ 2,321 ve US$ 2,328 seviyeleri de
direng.

Bu sabah US$ 82.2 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 81.45 ve US$ 80.90 seviyeleri destek; US$ 83.35 ve US$ 85.00 seviyeleri direng.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 13 Haz
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.80 6.33
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.47
Kar Marjt (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 13.23
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 4.91 5.47 5.13
0Oz Sermaye Karliligi (%) 9.07 16.93 29.87 32.20 23.99
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi

14 Haziran Cuma

A.B.D. 15.30 Fed'den Mester, Goolsbee (21.00) konusacak.
17.00 Haziran ayr Michigan Universitesi Gliven Endeksi 72.0 72.0 69.1
Euro Bolgesi 12.00 ECB'den Lane, Schnabel, Kazaks (16.35) ve Lagarde (20.30) konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm ©nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

