Glinliuk Strateji Notu

16.05.2024

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Ginliik
. Sevi degisim
e AB.D.de beklentiyle uyumlu gelen TUFE gergeklesmeleri, verilerin eviye (%)
beklentinin tizerinde gelebilecegdi yoniindeki piyasa endiselerini yatistird USD/TRY 32.1600 -0.33
ve A.B.D. tahvil faizleri geriledi. Perakende satislarin beklenenden énemli EUR/TRY 350079 0.21
. . . . . . . . . .. EUR/USD 1.0882 0.59
6lcude zayif gelmesi de tahvil faizlerindeki distste rol oynadi. Din MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi %4.4450'den %4.34'e geriledi. Bu sabah MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
vadeli islemlerde %4.33 seviyesinde. MB O/N borg verme faizi (%) 53.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Ddviz:
e A.B.D. TUFE ve perakende satislar verilerinin ardindan USD deger kaybetti. Ginliik vBY
nli *
Swap piyasalari bu yil iki defa faiz indirimi yapilacagini fiyatladi. VIX Kapanis | Degisim  Degisim
endeksi diin 12.45 ile bu yilin en dustk kapanisini yapti. A.B.D.'de haftalik (%) (%)
issizlik maasi basvurular, konut verileri, Philadelphia Fed is Dunyasi BIST-100 10,158.65 015 35.99
B o " « Fed'den ECB'd BoE'd BIST-30 11,024.49 -0.53 37.45
GOrdndmda, sanayi tretimi, KKO agiklanacak. Fed'den, en ve BoE'den BIST Bankacilk | 13,356.54 0.05 5322
yetkililer konusacak. EUR/USD paritesinde 1.0860, 1.0836 ve 1.0812 FTSE 100 EOD 8,445 80 0.21 9.21
destek; 1.0900, 1.0920 ve 1.0945 seviyeleri direng. USD/TRY kurunda XETRA DAX 18,869.36 0.82 12.64
32.20,32.17 ve 32.15 destek; 32.26, 32.30 ve 32.35 seviyeleri de direnc. Dow Jones 39,908.00 0.88 5.89
. . S&P 500 5,308.15 1.17 11.29
Hisse Senedi: Altin 2,386.04 1.19 15.68
. *Yilbasindan bu yana
e BIST-100 endeksinde, 10,159, 10,109 ve 10,024 puan destek; 10,300, **Fiyat/Kazang orani 7.19 (2023 sonu degeri 5.80).
10,383 ve 10,450 puan ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.54 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylarn sayfa 3'te goriilebilir.

Altin:

e US$ 2,391 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,385 ve US$ 2,379
seviyeleri destek; US$ 2,397 ve US$ 2,418 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi

A.B.D. 15.30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000 kisi) - 220
15.30 Nisan ayi konut baslangiglari (aylik %) - 7.6
15.30 Nisan ayi insaat izinleri (aylik %) - 0.9
15.30 Mayis ayi Philadelphia Fed ig Dinyast GBrinima - 8.0
16.15 Nisan ayi sanayi dretimi 0.2 0.1
17.00 Fed'den Barr, Barkin, Harker (17.30), Mester (19.00) ve Bostic (22.50) konusacak.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D."de Nisan'da manset TUFE aylik bazda %0.3 (beklenti %0.4), yilik bazda %3.4 artti. Manset TUFE yillik bazda beklenildigi izere
%3.5ten %3.4'e geriledi. Fed'in yakindan takip ettigi cekirdek TUFE aylik bazda %0.3, yilik bazda %3.6 ile beklentiyle paralel artti.
Nisan'da perakende satislar ise %0.4'luk artis beklentisine karsin degisim géstermedi.

A.B.D.'de beklentiyle uyumlu gelen TUFE gergeklesmeleri, verilerin beklentinin tGzerinde gelebilecegdi yoniindeki piyasa endiselerini
yatistirdi ve A.B.D. tahvil faizleri geriledi. Perakende satislarin beklenenden énemli 6lclide zayif gelmesi de tahvil faizlerindeki dustste
rol oynadi. Diin A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %4.4450'den %%4.34'e geriledi. Bu sabah vadeli islemlerde %4.33 seviyesinde.

Bu sabah itibariyla swap piyasalar 2024 yilinda Fed'den toplamda 50 baz puanlik faiz indirimini fiyatliyor (Eylal toplantisinda faiz
indirimi yapilacagina verilen olasilik %93).

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0876, USD/TRY kuru 32.2260, sepet ise 33.6315 seviyesinde bulunuyor.

Dunku A.B.D. TUFE ve perakende satislar verilerinin ardindan Dolar deger kaybetti. Veri éncesinde 1.0832'deki EURUSD paritesi, veriler
sonrasinda ylkselerek diin 1.0884'ten kapandi. A.B.D."de yilik TUFE'nin alti ay sonra ilk kez 6nceki aya gore dismesi sonrasinda ise
Fed yetkilileri temkinli durusunu korudu. Fed yetkililerinin temkinli dederlendirmelerine karsin piyasalarda faiz indirim beklentileri
guclendi. Swap piyasalari bu yil iki defa faiz indirimi yapilacagini fiyatladi. Oynaklik endeksi olarak bilinen VIX endeksi dtin 12.45 ile bu
yilin en dasuk kapanigini yapti.

Bugiin A.B.D."de haftalik issizlik maasi basvurulari, konut baslangiclar, insaat izinleri, Philadelphia Fed ig Diinyasi Gérinimd, sanayi
Uretimi, kapasite kullanim orani yayimlanacak. Fed'den Barr, Barkin, Harker, Mester ve Bostic; ECB'den Guindos, Panetta, de Cos,
Centeno, Nagel ve Villeroy; BoE'den Megan konusacak.

EUR/USD paritesinde 1.0860, 1.0836 ve 1.0812 seviyeleri destek; 1.0900, 1.0920 ve 1.0945 seviyeleri direnc.
Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi bu sabah 269 baz puanda.

USD/TRY kurunda 32.20, 32.17 ve 32.15 seviyeleri destek; 32.26, 32.30 ve 32.35 seviyeleri de direnc.
USDTRY igin Destek: 32.2000-32.1700-32.1500  Direng: 32.2600-32.3000-32.3500

EURUSD igin Destek: 1.0860-1.0836-1.0812  Direng: 1.0900-1.0920-1.0945

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
DUn %0.15 azalan BIST-100 endeksinde, 10,159, 10,109 ve 10,024 puan destek; 10,300, 10,383 ve 10,450 puan ise direng seviyeleri.

DUn A.B.D. TUFE ve perakende satiglar verilerinin ardindan altinin ons fiyati yikseldi. Bu sabah US$ 2,391 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 2,385 ve US$ 2,379 seviyeleri destek; US$ 2,397 ve US$ 2,418 seviyeleri ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 83.05 seviyesindeki Brent petrolde US$ 82.2 ve US$ 81.1 seviyeleri destek, US$ 83.5 ve US$ 84.0 seviyeleri direnc.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 15 May
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.80 7.19
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.54
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 12.94
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 4.91 5.47 4.49
0Oz Sermaye Karliligi (%) 9.07 16.93 29.87 32.20 21.42

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

16 Mayis Persembe

A.B.D. 15.30 Haftalik igsizlik maasi bagvurulari (000 kisi) - 220 231
15.30 Nisan ayi konut baslangiglari (aylik %) - 7.6 -14.7
15.30 Nisan ayi insaat izinleri (aylik %) - 0.9 -3.7
15.30 Mayrs ayi Philadelphia Fed is Dinyasi Gérunimu - 8.0 15.5
16.15 Nisan ayi sanayi Uretimi 0.2 0.1 0.4
16.15 Nisan ayi Kapasite Kullanim Orani (%) - 78.4 78.4
17.00 Fed'den Barr, Barkin, Harker (17.30), Mester (19.00) ve Bostic (22.50) konusacak.

Euro Bolgesi 11.00 ECB'den Guindos, Panetta (12.00), de Cos (12.15), Centeno (13.00), Nagel (14.30) ve Villeroy (15.15) konusacak.

ingiltere 14.00 BoE'den Megan konusacak. | | |

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

