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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —
Giinlik
. L. _ - o . degisim
e Hazine yurt icinde EUR ve USD cinsinden tahvil ile altin tahvili ve altina Seviye %)
dayali kira sertifikasi ihraglari igin talep toplamaya basliyor. Cuma giint USD/TRY 5.3625 0.53
Fitch beklenildigi Uzere Turkiye'nin BB olan kredi notunu teyit etti ve kredi EUR/TRY 6.0625 -0.06
notu gordnimund “negatif” olarak korudu. EUR/USD 1'130,7 _.0'4,8
Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Doviz: Bir gtin 6nceki kapanis 20.32 21.35

B d Ik ire imal . deksi Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.665

e Bugtin A.B.D."de Aralik ayi Empire |ma"at ve NAHB Konut Piyasasi Endeksi, MB O/N borclanma faizi (%) 22 50
Euro Bolgesi'nde de Kasim ayr TUFE verileri agiklanacak. EUR/USD MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
paritesinin A.B.D. verileri 6ncesinde 1.1290 desteginin tzerinde kalacagin MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

dustndyoruz. USD/TRY kurunda ise 5.40 direnci &nemli. Bu seviyenin kalici

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
olarak asilmasi halinde 5.45 ana direnci éne ¢ikacak. Carsamba aksami Y 9

sonuglanacak Fed toplantisinda 25 baz puanlik faiz artinm beklentisi

R . . Giinlak YBY*
tumuyle fiyatlanmis durumda. Ancak daha 6nce 2019 yilinda 3 defa faiz Kapanis | Degisim  Degisim
artinmi 6ngdren Fed yetkililerinin “nokta ¢izelge"de bu beklentilerini (%) (%)
revize edip etmediklerine odaklanilacak. BIST-100** 90,528.64 -0.94 2151

BIST-30 113,191.70 -0.88 -20.35
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 111,930.20 -0.47 -34.69
. FTSE 100 EOD 6,845.17 -0.47 -10.96
e BIST-100 endeksinde 90,000, 89,350 ve 88,600 puan destek; 90,700, XETRA DAX 10,865.77 054 1588
91,200 ve 91,700 puan ise direng sevigeleri. Dow Jones 24,100.51 -2.02 -2.97
Altin: S&P 500 2,599.95 -1.91 -2.75
Altin 1,238.12 -0.32 -4.96
e US$ 1,238 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,232 ve US$ 1,226 *Yilbagindan bu yana
. . . . . **Fiyat/Kazang orani 6.59, 2017 sonu degeri 9.17.
destek, US$ 1,241 ile US$ 1,247 ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.93, 2017 sonu
degeri 1.36 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye - Hazine, EUR ve USD cinsi tahvil ile altin tahvili ve altina dayali sukuk ihraglari igin talep toplamaya basliyor.
A.B.D. 16:30 Aralik ayt Empire imalat - 20 23.3

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Hazine Mustesarlig, bireysel yatinmcilara sunulan finansman araclarinin gesitlendirilmesi ve yatinme tabaninin genisletilmesi
amaciyla 17 Aralik-21 Aralik 2018 tarihleri arasinda bir hafta boyunca EUR ve USD cinsinden devlet tahvili ihracini talep toplama
yontemiyle gerceklestirecek. 364 giin vadeli, 6 ayda bir kupon 6demeli tahvillerin ihrag tarihi 28 Aralik 2018, itfa tarihleri de 27 Aralik
2019 olacak. Yillik getiri oraninin EUR cinsinden tahvilde %2.5, USD cinsinden tahvilde %%4.0 olacagr agikland.

Hazine ayrica, finansman araglarinin gesitlendirilmesi, yatinimci tabaninin genisletilmesi ve yastik altinda bulunan altinlarin
ekonomiye kazandirilmasi amaciyla bugtinden itibaren Turkiye genelinde etaplar halinde Altin Tahvili ve Altina Dayali Kira Sertifikasi
talep toplama islemleri ve ihraci gergeklestirecek. Senetlerin vadesi 728 gun olup, yatinmcilar her 6 ayda bir %1.20 oraninda TL
cinsinden altin fiyatina endeksli kupon/kira getirisi elde edecek (yillik getiri %2.40).

Beklenildigi Uzere uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tirkiye'nin BB olan kredi notunu teyit etti ve kredi notu
gorinimani “negatif” olarak korudu.

Kuresel ekonomik btuytmeye dair kaygilar hisse senedi piyasalarinda satislara neden olurken, A.B.D. tahvil faizleri gelen alimlarla
geriledi. Cima guint A.B.D."de perakende satislar verisinin iyi gelmesi ise A.B.D. tahvillerine gelen alimlari frenledi.

Yurt disinda haftanin en 6ne ¢ikan basligi Carsamba aksami sonuglanacak Fed toplantisi olacak. Fed yetkililerinin yil sonlari itibariyla
Fed faiz orani beklentileri gosteren “nokta cizelge”, gincel makro ekonomik tahminler ve Baskan Powell'in verecedi mesaijlar, A.B.D.
tahvil faizlerine yon verecek.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1312, USD/TRY kuru 5.3900, sepet ise 5.7450 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Kuresel ekonomik buytmeye iliskin endiseler USD'nin guvenilir liman &zelliginin éne gkmasina neden olurken, goézler Carsamba
aksami sonuglanacak Fed toplantisina gevrildi. 25 baz puanlik faiz artinm beklentisi tuimdayle fiyatlanmis durumda. Ancak daha énce
2019 yilinda 3 defa faiz artinmi 6ngoéren Fed yetkililerinin bu ayki toplanti sonrasinda yayimlanacak “nokta cizelge"de bu beklentilerini
revize edip etmediklerine odaklanilacak. Fed ekonomistlerinin glincel makro ekonomik tahminlerinin yani sira Fed Baskani Powell'in
dizenleyecedi basin toplantisinda verecedi mesajlar piyasalarda hareketlilik yaratabilir. Risklerin muhtemelen Fed'den daha temkinli
bir sikilastirma yoluna dogru edrildigi kabul etmemize ragmen halihazirda 2019 yllinda Fed'den 3 defa faiz artirnmi gelmesini
bekliyoruz.

Bugiin A.B.D."de Aralik ayr Empire imalat ve NAHB Konut Piyasasi Endeksi, Euro Bélgesi'nde de Kasim ayi TUFE verileri agiklanacak.
EUR/USD paritesinin A.B.D. verileri éncesinde 1.1290 desteginin tzerinde kalacagini distndyoruz.

USD/TRY kurunda ise 5.40 direnci 6nemli. Bu seviyenin kalici olarak asilmasi halinde 5.45 ana direnci 6ne ¢ikacak.
USDTRY igin Destek: 5.3700-5.3590-5.3500  Direng: 5.4000-5.4200-5.4500

EURUSD igin Destek: 1.1290-1.1265-1.1240  Direng: 1.1330-1.1350-1.1390

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Cuma glinl %0.94 azalarak 90,528.64 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 90,000, 89,350 ve 88,600 puan destek; 90,700, 91,200
ve 91,700 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,238 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,232 ve US$ 1,226 destek, US$ 1,241 ile US$ 1,247 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2015 2016 2017 Son 5 Yil Ortalamas Mevcut
(14/12/2018)

Fiyat/Kazang (%) 9.66 9.27 9.17 9.96 6.59
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 112 1.10 1.36 1.29 0.93

Kar Marji (%) 9.60 9.77 11.38 9.97 9.72
Aktif Karlilik (%) 1.97 1.96 2.39 2.18 2.11

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.73 12.71 15.44 13.81 14.57
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§u_ Onceki veri
beklentisi
17 Aralik Pazartesi
Turkiye - Hazine, EUR ve USD cinsi tahvil ile altin tahvili ve altina dayali kira sertifikasi ihraglar icin talep toplamaya basliyor.
A.B.D. 16:30 Aralik ayr Empire imalat - 20 23.3
18:00 Aralik ayt NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 61 60
Euro Bolgesi 13:00 Kasim ayi TUFE (aylik %) -0.2 -0.2 0.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



