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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Seviye deg|§;/m
¢ Hazine ve Maliye Bakani Albayrak, diin yaptigi bir konusmada enstriiman (%)
s - R . Lo USD/TRY 5.3434 0.21
cesitliligini artirmak icin Japon Yeni cinsinden Samuray tahvilihraciile ilgili EUR/TRY 6.0921 026
gorismelere basladiklarini  belirtti. A.B.D.-Cin arasindaki ticaret EUR/USD 1.1395 -0.02
goérusmelerinde ilerleme yasandigina dair umutlar ile A.B.D.de issizlik Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilegik
maasl bagvurularinin ve Philadelphia Fed is Dinyasi G8rindma'nin Bir guin dnceki kapanig 17.58 18.36
beklentiden iyi gelmesi, A.B.D. tahvil faizlerinde yukselise neden oldu. Gosterge Eurobond - Oca 2030 7558
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
Doviz: MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
e Buglin A.B.D."de Aralik ayi sanayi Uretimi, kapasite kullanim orani ve Ocak MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
ayl Michigan Universitesi Guven Endeksi aciklanacak. Ogleden sonra Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
aciklanacak A.B.D. verileri 6ncesinde EUR/USD paritesinin  1.1370 ___

Guinliik YBY*
desteginin tzerinde kalacagini distintyoruz. GUnun direng araligi olarak Kapanig Degisim | Degisim
ise 1.1425-1.1450 s6ylenebilir. USD/TRY kurunun ise haftayr 5.35 (%) (%)
seviyesinin hangi tarafinda kapatacagr dnemli BIST-100™ 96,817.36 L47 6.08

Y g patacag ' BIST-30 122,352.59 156 7.00
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 132,147.05 2.87 12.24
FTSE 100 EOD 6,834.92 -0.40 1.59

¢ BIST-100 endeksinde 96,300, 95,700 ve 95,200 puan destek; 97,355, XETRA DAX 10,918.62 012 241
98,000 ve 98,500 puan ise direng seviyeleri. Dow Jones 24,370.10 0.67 4.47
S&P 500 2,635.96 0.76 5.15

Altin: Altin 1,291.40 -0.16 0.68

L . * Yilbasindan bu yana
e Bu sabah US$ 1,292 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,287 ve US$ **Fiyat/Kazang orani 7.04, 2018 sonu degeri 6.65.

1,284 destek, US$ 1,295 ve US$ 1,298 ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Dederi orani 0.99, 2018 sonu
dedgeri 0.94 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 17:15 Aralik ayr sanayi Gretimi (aylik %) 0.3 0.2 0.6
17:15 Aralik ayr Kapasite Kullanim Orani - 785 785
18:00 Michigan Universitesi Glven Endeksi 95.0 96.8 98.3

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Hazine ve Maliye Bakani Albayrak, din yaptigi bir konusmada, enstriman gesitliligini artirmak icin Japon Yeni cinsinden Samuray
tahvil ihraci ile ilgili gérigmelere basladiklarini belirtti.

Turkiye, Samuray piyasasinda ilk ihracini 1992 yilinda gergeklestirmis, 2000-2010 yillari arasinda ise Yen cinsinden ihrag
yapmamigti. 2011, 2012 ve 2014 yillarinda Japonya Uluslararasi isbirligi Bankasi (JBIC) garantisi altinda tahvil ihraglar yapildi. 2017
yilinda talep toplama ¢alismalari sirasinda yatirnmcilarin garantisiz dilime daha fazla ilgi géstermeleri, ihracin IBIC garantisine ihtiyag
duyulmadan gergeklestirilmesine olanak tanid!.

A.B.D.-Cin arasindaki ticaret gérismelerinde ilerleme yasandigina dair umutlar ile A.B.D."de diin agiklanan issizlik maasi basvurularinin
ve Philadelphia Fed is Dinyasi Gérinimi'nin beklentiden iyi gelmesi, A.B.D. tahvil faizlerinde ytikselise neden oldu. Diin %2.7290'dan
%2.7470% gikan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah da ayni seviyede bulunuyor.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1390, USD/TRY kuru 5.3510, sepet ise 5.7260 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

DUn Wall Street Journal'da, A.B.D. Hazine Bakani Mnuchin'in Cin'den ithal edilen Grinlere ydnelik giimrik vergilerinin bazilarinin veya
tamaminin kaldinlmasini, 30-31 Ocak’ta yapilmasi planlanan ticaret gérismelerinde de gimrik vergilerini geri almayr énerecegi
haberi yer aldi. Bakanlik s6zctist ise bakanin herhangi bir neride bulunmadigini belirtti. Her ne kadar bakanlik s6zctsu tarafindan
haberin dogru olmadigi belirtilse de, iki tlke arasindaki gérismelerde ilerleme saglanmakta olduguna dair umutlarin risk istahini
olumlu etkiledigi gozlendi.

Bugiin A.B.D.'de Aralik ayr sanayi Uretimi, kapasite kullanim orani ve Ocak ayr Michigan Universitesi Glven Endeksi agiklanacak.
Ogleden sonra agiklanacak A.B.D. verileri éncesinde EUR/USD paritesinin 1.1370 desteginin tizerinde kalacagini diistiniiyoruz. Gandn
direng araligi olarak ise 1.1425-1.1450 séylenebilir.

Carsamba gind yayimlanan TCMB Para Politikasi Kurulu toplanti metninde siki para politikasi vurgusunun korunmasi ve ileriye donuik
faiz indirimi mesajinin yer almamasi, TRY'nin deger kazanmasinda énemli rol oynadi. USD/TRY kurunun haftayi 5.35 seviyesinin hangi
tarafinda kapatacagr 6nemli.

USDTRY igin Destek: 5.3500-5.3300-5.3050  Direng: 5.3850-5.4000-5.4260

EURUSD icin Destek: 1.1370-1.1340-1.1325  Direng: 1.1425-1.1450-1.1485

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:

DUn %1.47 ile yukselisini surddren BIST-100 endeksinde 96,300, 95,700 ve 95,200 puan destek; 97,355, 98,000 ve 98,500 puan ise
direng seviyeleri.

Din paladyum diistk arz ve artan metal talebi nedeniyle US$ 1,439 ile yeni zirve seviyesini gordd.

Bu sabah US$ 1,292 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,287 ve US$ 1,284 destek, US$ 1,295 ve US$ 1,298 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(17/01/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.65 9.30 7.04
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.94 1.21 0.99

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.71 9.98 9.77
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.11 2.13 2.09

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.60 13.88 14.57
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
18 Ocak Cuma
A.B.D. 17:15 Aralik ayr sanayi Uretimi (aylik %) 0.3 0.2 0.6
17:15 Aralik ayr Kapasite Kullanim Orani - 78.5 78.5
18:00 Michigan Universitesi Glven Endeksi 95.0 96.8 98.3
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



