Tahvil:

e Dun A.B.D."de aciklanan perakende satislar verisinin piyasanin ortalama
beklentisinin tzerinde gelmesine karsin A.B.D. tahvil faizlerinin gerileme-
sinin arkasinda Almanya’da ve Fransa'da imalat verilerinin zayif gelmesi
yatiyordu. Bugiin Paskalya tatili nedeniyle A.B.D. tahvil piyasasi kapal.

Doviz:

e DUn Euro Bolgesi'nde agiklanan PMI imalat verilerinin zayif gelmesi,

AB.D.'de perakende satislar ve issizlik maasi basvurularinin ise
beklentiden iyi gelmesi, EUR/USD paritesinin gerilemesine neden oldu.
Buglin doéviz piyasalari acik, ancak Paskalya tatili nedeniyle islem
hacimlerinin zayif olmasi bekleniyor. EUR/USD paritesinde 6ne g¢ikan
destek ve direng seviyeleri sirasiyla 1.1225 ve 1.1270. USD/TRY kurunun

gin icinde agirlikli 5.79-5.83 bant araliginda islem gérmesi beklenebilir.
Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 96,550, 95,800 ve 95,200 puan destek; 97,150,
97,500 ve 98,100 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Euro Bolgesi'nde imalat verilerinin zayif gelmesinin kiresel ekonomik
buyumeye iliskin endiseleri desteklemesi nedeniyle altinin ons fiyati hafif
yukselerek giint US$ 1,275 seviyesinden tamamlad.

O Bugliniin Gindemi

Glinliik Strateji Notu

19.04.2019

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Seviye deg'?;/:;
USD/TRY 5.7945 1.01
EUR/TRY 6.5179 0.25
EUR/USD 1.1229 -0.58
Yurt igi gésterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
Bir guin 6nceki kapanis 20.13 20.88
Gosterge Eurobond - Oca 2030 8.199
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.09
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Guinliik YBY*
Kapanis Degisim | Dedisim
(%) (%)
BIST-100** 96,886.48 -1.34 6.15
BIST-30 121,298.48 -1.50 6.08
BIST Bankacilik | 128,850.56 -2.76 9.44
FTSE 100 EOD 7,459.88 -0.15 10.88
XETRA DAX 12,222.39 0.57 15.75
Dow Jones 26,559.54 0.42 13.86
S&P 500 2,905.03 0.16 15.88
Altin 1,275.01 0.10 -0.60
* Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.80, 2018 sonu degeri 6.35.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.99, 2018 sonu
dedgeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 Mart ayi konut baslangiclari (aylik %)
15:30 Mart ayi insaat izinleri (aylik %)

Diger guindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

23 Nisan Ulusal Egemenlik ve Cocuk Bayraminizi Kutlariz.
Bir sonraki raporumuz 24 Nisan tarihinde yayimlanacaktir.

ING Menkul Arastirma ve Strateji Béliimii - Pinar Uslu

MA: Mevsimsellikten arindirlmis.

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
- 5.7 -8.7
0.7 -2.0

YY: Yildan yila
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dun A.B.D.'de aciklanan perakende satislar verisinin piyasanin ortalama beklentisinin tGizerinde gelmesine karsin A.B.D. tahvil faizlerinin
gerilemesinin arkasinda Almanya’da ve Fransa’da imalat verilerinin zayif gelerek kiiresel ekonomik blytime endiselerinin yeniden
canlanmasi yatiyordu. Din A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.5920'den %2.5580’e geriledi.

Bugun Paskalya tatili nedeniyle A.B.D. tahvil piyasasi kapall.

Yurt ici tahvil piyasasinda bugtin islem hacminni disik olmasini bekliyoruz.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1242, USD/TRY kuru 5.8170, sepet ise 6.1810 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

DUn Almanya’da ve Fransa'da agiklanan PMI imalat verilerinin zayif gelmesi EUR'nun deger kaybetmesine neden oldu. EUR/USD
paritesinin guin iginde 1.1224 seviyesine kadar gerilemesinde ayrica, A.B.D."de Mart ayinda perakende satislar verisinin yaklasik 1.5
yilin en yuksek buyumesini gerceklestirmesi ve issizlik maasi basvurularinin da yaklasik son 50 yilin en dustk seviyesine gerilemesi
etkiliydi.

Buglin bircok ulke piyasasi Paskalya tatili nedeniyle kapali. Déviz piyasalari agik, ancak islem hacimlerinin cok zayif olmasi bekleniyor.
Nitekim din égleden sonra islem hacimlerinin dustigu goéraldd.

EUR/USD paritesinde 6ne ¢ikan destek ve direng seviyeleri sirasiyla 1.1225 ve 1.1270.

USD/TRY kurunun gln icinde agirlikli olarak 5.79-5.83 bant aralidinda islem gérmesi beklenebilir. Kurun 5.80 seviyesinin hangi tarafinda
haftayl tamamlayacagi 6nemli.

USDTRY i¢in Destek: 5.8000-5.7840-5.7730  Direng: 5.8470-5.8680-5.8770

EURUSD icin Destek: 1.1225-1.1200-1.1180 Direng: 1.1250-1.1270-1.1295

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

DUn %1.34 gerileyerek 96,886.48 puandan gund tamamlayan BIST-100 endeksinde 96,550, 95,800 ve 95,200 puan destek; 97,150,
97,500 ve 98,100 puan ise direng seviyeleri.

DUn Euro Bolgesi'nde imalat verilerinin zayif gelmesinin kiresel ekonomik blytimeye iliskin endiseleri desteklemesi nedeniyle altinin
ons fiyatr hafif ytkselerek giint US$ 1,275 seviyesinden tamamladi.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevecut
(18/04/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.80
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.99

Kar Marjt (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 9.49
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.13

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 14.38
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga{sc! Onceki veri
beklentisi
19 Nisan Cuma
A.B.D. 15:30 Mart ayi konut baslangiglari (aylik %) - 5.7 -8.7
15:30 Mart ayr insaat izinleri (aylik %) 0.7 -2.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



