Tahvil:

e Bugin yurt iginde 10 yillik tahvilin bilesik faizinin %11.85-%12.05
araliginda hareket edecedini dustiniiyoruz.

e Yurticinde Hazine, yarin diizenleyecegi tahvil ihalesi ile aylik i¢ bor¢lanma
programini  tamamlayacak. Cuma gund de uluslararasi  kredi
derecelendirme kurulusu S&P'nin, Tirkiye ile ilgili degerlendirmesini
agiklamasi bekleniyor.

Ddviz:

e AB.D. piyasalar bugin Baskanlar Gint nedeniyle tatil. EUR/USD
paritesinde 1.2350 desteginin gin icinde gucli olmasini bekliyoruz. ilk
direng olarak ise 1.2435 sdylenebilir.

e Bugiin USD/TRY kurunun 3.74 seviyesinin tzerinde tutunmasini bekliyoruz
ve 3.7690 direncinin de gugld olacagini dusindyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 115,960, 115,150 ve 114,560 puan destek; 117,100,
117,500 ve 117,800 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,347 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,338 ve US$
1,333 seviyeleri destek; US$ 1,351 ve US$ 1,356 seviyeleri ise direnc.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. - Baskanlar Glinu nedeniyle A.B.D. piyasalar tatil.

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.7464 -0.44
EUR/TRY 4.6470 -1.36
EUR/USD 1.2404 -0.81
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 12.56 13.01
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.820
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 116,510.97 0.25 1.02
BIST-30 143,419.08 0.29 0.92
BIST Bankacilik | 183,922.84 0.44 7.32
FTSE 100 EOD 7,294.70 0.83 -5.11
XETRA DAX 12,451.96 0.86 -3.60
Dow Jones 25,219.38 0.08 1.54
S&P 500 2,732.22 0.04 2.19
Altin 1,347.77 -0.40 3.45
*Yilbasindan bu yana
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

AB.D. ekonomisi gayet iyi durumda, buylime saglkli gdrintyor,
enflasyonda artis isaretleri alinmaya basladi bile. Bu durum Fed'in 2018
yilinda 4 defa faiz artinmina gidebilecedi ydnindeki piyasa beklentisine
destek veriyor.

Fed faizinin yikselecedi beklentisinin yani sira A.B.D.'de artan butge
agiginin finansmani icin Hazine'nin daha fazla borglanmaya gitmesinin
gerekmesi de tahvil faizleri Gzerinde baski yaratiyor. Nitekim gegen hafta
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.9440 ile 2014 yilinin Ocak ayindan beri en
yuksek seviyesini gordu.

Gegen hafta %2.8770 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi,
yilbasindan beri yaklasik 47 baz puan yukseldi.

A.B.D. piyasalari bugtin Baskanlar Ginu nedeniyle tatil.

Buglin yurt icinde 10 yilik tahvilin bilesik faizinin %11.85-%12.05
araliginda hareket edecegini dustiniyoruz.

Haftanin 6ne ¢ikan giindem basliklarina bakacak olursak;

Yurt iginde Hazine, yarin diizenleyecedi tahvil ihalesi ile aylik i¢ bor¢lanma
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programini tamamlayacak. Cuma ginl de uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P'nin Turkiye ile ilgili degerlendirmesini

aciklamasi bekleniyor. S&P Turkiye'yi yatinm yapilabilir seviyenin iki basamak altiyla (BB) ve ‘negatif’ gérintimle dederlendiriyor.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2410, USD/TRY kuru 3.7530, sepet ise 4.2045 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D. tarafinda bu hafta Carsamba gtinG Markit PMI verileri ve ayni gin
yaymlanacak Fed'in 31 Ocak toplantisina iliskin tutanaklar izlenecek. Hafta
genelinde Fed yetkililerinin konusmalari takip edilecek (Carsamba Fed'den
Harker, Persembe giini Quarles, Dudley ve Bostic, Cuma gina de Williams
konusacak).

Euro Bolgesi'nde ise yarin Subat ayi tiketici gtveni, Carsamba gund Markit
PMI verileri, Persembe gint ECB toplanti tutanaklari ve Cuma giint de Ocak
ayl TUFE verileri yayimlanacak. Artan volatilite ekonomik géstergeleri
olumsuz etkilemis gérinmese de, gelecek aylar icin is dinyasi beklentileri

Doviz kurlari
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Kaynak: Reuters
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etkilenmis olabilir. ECB tutanaklari ise EUR'daki deder kazaniminin ECB icinde nasil dederlendirildigine ve parasal genislemenin

gelecegine yonelik olasi tartismalara dair ek bilgiler icerebilir.

EUR/USD paritesinde 1.2350 desteginin gin icinde gigli olmasini bekliyoruz. ilk direng olarak ise 1.2435 séylenebilir.

Bugtin USD/TRY kurunun 3.74 seviyesinin tzerinde tutunmasini bekliyoruz ve 3.7690 direncinin de guclu olacagini distintyoruz.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.7410-3.7375-3.7335  Direng: 3.7550-3.7690-3.7765

EURUSD icin Destek: 1.2380-1.2350-1.2300 Direng: 1.2445-1.2510-1.2535

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Cuma gund A.B.D. hisse senedi piyasalari yatay kapanirken, BIST-100 15/02/2018  16/02/2018
endeksi 50.25'lik artigla 116,510.97 puandan gund tamamladi. BIST-100 st

endeksinde 115,960, 115,150 ve 114,560 puan destek; 117,100, 117,500 ve  [5[54y

117,800 puan ise direng seviyeleri. XBANK

degisim
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Kaynak: Reuters

Bu sabah US$ 1,347 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,338 ve US$
1,333 seviyeleri destek; US$ 1,351 ve US$ 1,356 seviyeleri ise direnc.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini >¢ Onceki veri
beklentisi

20 Subat Sali

Turkiye - Hazine Mustesarlidi, 5 Haziran 2024 vadeli degisken kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.

Euro Bolgesi 18:00 Subat ayi tuketici glveni 0.2 1.1 1.3

Almanya 13:00 Subat ay1 ZEW mevcut durum endeksi 94 - 95.2

21 Subat Carsamba

A.B.D. 18:00 Ocak ay! konut satislari 5.4 5.6 5.57

Fed tutanaklar agiklanacak.

Euro Bélgesi 12:00 Subat ay1 Markit PMI imalat 59.1 59.2 59.6
12:00 Subat ay1 Markit PMI hizmetler 57.6 - 58
12:00 Subat ay1 Markit PMI birlesik 58.4 - 58.8

ingiltere 12:30 Aralik ayi haftalik Gcretler (3 aylik ort) 2.5 - 2.5

22 Subat Persembe

Tarkiye 14:30 Subat ayi reel sektor gliven endeksi - - 110.9
14:30 Subat ayi kapasite kullanim orani (%) - - 78.2

A.B.D. 18:00 Fed’den Dudley’in konusmasi
20:10 Fed’den Bostic’in konusmasi

Euro Bélgesi - ECB tutanaklar aciklanacak.

Almanya 12:00 Subat ayi Ifo is dinyasi 117.2 117 117.6

ingiltere 12:30 4. ceyrek GSYH buyime (CC %/YY %) 0.5/1.5 -/- 0.5/1.5

23 Subat Cuma

Turkiye - S&P’nin Turkiye ile ilgili kredi dederlendirmesini aciklamasi bekleniyor.

A.B.D. 23:40 Fed’den Williams'in konusmasi

Euro Bolgesi 13:00 Ocak ayi gekirdek TUFE (YY %) 1 - 1
13:00 Ocak ayI TUFE (aylik %/YY %) -0.9/1.3 0.9/1.3 -0.9/1.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &tiirt sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

