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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinliik
e Hazine bu hafta dizenleyecedi & tahvil ihalesi ile aylik i¢ borclanma Seviye degnz/r:;
programini tamamlayacak. ihalelerde olusacak faiz kadar ihalelere USD/TRY 3.8050 0.95
gelecek talep de nemli olacak. EUR/TRY 4.6571 0.96
e AB.D."de Cumhuriyetgiler ve Demokratlar arasinda bitce konusunda EURMUSD 1'222,0 _,0'1,4
l lamamasi nedeniyle federal hikimet kapandi. Her ne kadar Yurt igi gosterge tahvil (2 y1, %) astt Blesk
uzlagiya var Y pandi. Bir guin 6nceki kapanis 13.14 13.56
piyasalar bu konunun kisa strede asilacagini ve ekonomiye/piyasalara Gosterge Eurabond - Oca 2030 5462
etkisinin belirgin olmayacagini dustinse de, stirenin uzamasi durumunda MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
baskinin artma riski bulunuyor. MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
. I
Doviz: MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
e AB.D. Senato’sunda kamu hizmetlerine gecici 6denek ayrilmasi igin TSI
20:00'de yapilacak oylama &ncesinde EUR/USD paritesinin 1.2195
seviyesinin Uzerinde kalabilecedini distntyoruz. Paritede 1.2275 direnci Guﬂu_jk YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
bugin icin glclu gdrindyor. (%) (%)
e Jeopolitik haber akisina bagl olarak TRY'de deger kaybi yasaniyor. BIST-100 115,147.06 -1.46 -0.16
USD/TRY  kurunun bugln 3.80 seviyesinin Uzerinde kalacagini BIST-30 140,770.28 155 -0.94
. BIST Bankacilik | 173,261.91 -1.41 1.10
dustntyoruz. Onemli direng olarak 3.8450-3.8480 araligini verebiliriz. dneactt :
FTSE 100 EOD 7,730.79 0.39 0.56
Hisse Senedi: XETRA DAX 13,434.45 1.15 4.00
Dow Jones 26,071.72 0.21 4.97
e BIST-100 endeksinde 114,600, 114,100 ve 113,600 puan destek; 115,500, S&P 500 2,810.30 0.44 5.12
116,200 ve 116,900 puan ise direng seviyeleri. Altin 1,331.41 0.32 2.20
*Yilbasindan bu yana

Altin:

e Bu sabah US$ 1,331 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,327 ve US$
1,324 seviyeleri destek; US$ 1,336 ve US$ 1,339 seviyeleri ise direnc.

O Bugiiniin Gliindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi

Turkiye - Hazine Mustesarligi, 18 Ocak 2023 vadeli sabit kuponlu tahvil ihraci diizenleyecek.

Onceki veri

Hazine Mustesarligi, 5 Haziran 2024 vadeli, 6 ayda bir degisken kupon 6demeli tahvili yeniden ihrag¢ edecek.

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Hazine Mustesarligl, bu hafta dizenleyecedi 4 ihale ile aylik i bor¢lanma
programini tamamlayacak. Bugiin 18 Ocak 2023 vadeli sabit kuponlu ve
5 Haziran 2024 vadeli, 6 ayda bir degisken kuponlu tahvil ihaleleri
dizenlenecek. Hazine yarin da 11 Adustos 2027 vadeli sabit kuponlu ve
12 Ocak 2028 vadeli, TUFE'ye endeksli tahvil ihalelerini diizenleyecek.

Hazine'nin aylik 10 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma 6ngdrustine ulasmasi igin bu
hafta dizenleyecedi ihalelerde toplam 7.2 milyar TL'lik satis yapmasi
gerekiyor. Ihalelerde olusacak faiz kadar ihalelere gelecek talep de dnemli
olacak.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Cuma gind yaptig
agiklamada Tirkiye'nin “BB+" olan yatirim yapilabilir dizeyin bir altindaki
kredi notunu ve “duragan” olan kredi notu gérinimund degistirmedigi
belirtti.

Aciklamada, Ttrkiye'nin kredi notunun, ytiksek dis finansman kirilganlig,
politik ve jeopolitik riskler, ytiksek enflasyon ve makroekonomik volatilite
ile dustik kamu borcu, mali istikrar ve glgli bytime performansinin bir
dengesi oldugu yer ald.
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Kaynak: Reuters

Tarkiye'nin yapisal gostergelerinin benzer Glkelerden daha iyi oldugu, Turkiye'nin 2017'de %6.8 ile oldukca gucld bayddagu tahmini
de aciklamada yer ald.

A.B.D."de Cumhuriyetciler ve Demokratlar arasinda butge konusunda uzlasiya varilamamasi nedeniyle federal hikiimet kapandi. Her
ne kadar piyasalar bu konunun kisa strede asilacagini ve ekonomiye/piyasalara etkisinin belirgin olmayacagini disiinse de, strenin
uzamasi durumunda baskinin artma riski bulunuyor.

Bu sabah A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi %2.6720 ile 2014 yilinin Temmuz ayindan beri en ytiksek seviyesine ¢iktiktan sonra %2.65'in

altina indi.

@ Déviz Piyasast

e Busabah EUR/USD paritesi 1.2220, USD/TRY kuru 3.8190, sepet ise 4.2440 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Doviz kurlar

A.B.D.’de Cumhuriyetgiler ve Demokratlar 18/01/2018 19/01/2018 degisim (%)

arasinda butce krizinin

agllamamasi ytzanden Cuma gece yarsi federal hukimet kapand. FIFE7ESS

USD/IPY
GBP/USD

A.B.D.'ye cocuk yasta gelen gdg¢menlerin korunmasini saglayan DACA
(Deferred Action for Childhood Arrivals) isimli programa dair anlasmazlik
yasaniyor.

USD/TRY
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USD/BRL
Kaynak: Reuters

Piyasada, bu sorunun kisa strede asilacagi dislincesi hakim. Bu nedenle
federal hukimetin kapanmis olmasi nedeniyle piyasalarda belirgin bir
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hareketlilik yasandigini séyleyemeyiz. Ancak uzlasiya varilmasi uzadikga USD Uzerindeki baski da artacaktir.

ING olarak éniimiizdeki gtinlerde Cumhuriyetgilerin esneklik géstermesini midmkun gériiyor ve A.B.D.'de ara dénem se¢imlerine 10 ay
kalmigsken ve anketlerde destegin zayif oldugu gorultrken, bitce sorununu ¢ézme konusunda Cumhuriyetgilerin Gzerinde daha fazla
baski olacagini distintyoruz.

A.B.D. Senato’sunda kamu hizmetlerine gecici 6denek ayrilmasi icin bugiin TSI 20:00'de oylama yapilacak. Oncesinde A.B.D.'de Aralik
ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi yayimlanacak.

Oylama éncesinde EUR/USD paritesinin 1.2195 seviyesinin tzerinde kalabilecegini disinliyoruz. Paritede 1.2275 direnci ise buglnigin
gucld goranuyor.

A.B.D."de federal htkiimet ile ilgili haber akisinin yani sira haftanin 6ne ¢ikan gtindem maddesi, Persembe guinkd ECB toplantisi olacak.
Merak edilen konu; ECB Baskani Draghi'nin Ekim agiklamasinda oldugu gibi parasal genislemede ani bir sonlandirma olmayacagini
soyleyip sdylemeyecedi. Draghi'nin bunu tekrarlamasini bekliyoruz.

Jeopolitik haber akisina bagli olarak TRY'de deger kaybi yasaniyor. USD/TRY kurunun buglin 3.80 seviyesinin Uzerinde kalacagini
dustndyoruz. Onemli direng olarak 3.8450-3.8480 araligini verebiliriz.

USDTRY igin Destek: 3.8100-3.8000-3.7900  Direng: 3.8300-3.8400-3.8480

EURUSD igin Destek: 1.2195-1.2150-1.2100 Direng: 1.2275-1.2300-1.2325

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Cuma gunu %1.46 gerilegerek gunu 115,14706 puandan kapanan BIST-100 18/01/2018 19/01/2018 degigim
endeksinde 114,600, 114,100 ve 113,600 puan destek; 115,500, 116,200 ve {510l

116,900 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
Bu sabah US$ 1,331 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,327 ve US$

1,324 seviyeleri destek; US$ 1,336 ve US$ 1,339 seviyeleri ise direnc.
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Kaynak: Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga.sa' Onceki veri
beklentisi
22 Ocak Pazartesi
Tarkiye - Hazine Mistesarligi, 18 Ocak 2023 vadeli sabit kuponlu tahvil ihraci diizenleyecek.
Hazine Mistesarlidi, 5 Haziran 2024 vadeli, 6 ayda bir degisken kupon 6édemeli tahvili yeniden ihra¢ edecek.
A.B.D. 16:30 Aralik ay1 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi | - 0.22 0.15
23 Ocak Sali
Turkiye - Hazine Mustesarlidi, 11 Agustos 2027 vadeli sabit kuponlu tahvil, yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine Miistesarligi, 12 Ocak 2028 vadeli, TUFE’ye endeksli tahvil ihraci gergeklestirecek.
A.B.D. 18:00 Ocak ay! Richmond Fed imalat Endeksi - 18 20
Euro Bolgesi 18:00 Ocak ay tiketici glveni 0.7 0.6 0.5
Almanya 13:00 Ocak ay1 ZEW mevcut durum endeksi - 89.6 89.3
24 Ocak Garsamba
A.B.D. 17:45 Ocak ay1 Markit PMI imalat - 55 55.1
17:45 Ocak ay1 Markit PMI hizmetler - 54.2 53.7
18:00 Aralik ayi ikinci el konut satislari (milyon) 5.6 5.7 5.81
Euro Bolgesi 12:00 Ocak ay1 Markit PMI imalat 60.8 60.3 60.6
12:00 Ocak ay1 Markit PMI hizmetler 56.9 56.4 56.6
25 Ocak Persembe
A.B.D. 16:30 issizlik maasi bagvurular (bin kisi) - 235 220
18:00 Aralik ayi yeni konut satislari - 675 733
Euro Bolgesi 15:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0
16:30 ECB Bagkani Draghi'nin konugmasi
Almanya 12:00 Ocak ay1 Ifo I Diinyasi Gériinimii 116.9 117 117.2
26 Ocak Cuma
A.B.D. 16:30 4. gceyrek GSYH buyimesi (CC, yilliklandiriimis %) 3.0 3.0 3.2
16:30 4. ceyrek kisisel harcamalar - 3.6 2.2
16:30 Aralik ayi dayanikli mal siparisleri 1.6 0.9 1.3
ingiltere 12:30 4. ceyrek GSYH buyimesi (CC %/YY %) 0.4/1.4 0.4/1.3 0.4/1.7
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji Blumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirnm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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