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Tahvil:     

• Moody's, Türkiye’nin kredi notunu ilk defa iki kademe birden artırdı 
(B3’ten B1’e yükseltti), kredi notunun görünümünü de “pozitif” olarak 
belirledi. Bugün Hazine, iki tahvil ihalesi düzenleyecek. Cuma günü 
yükselerek %4.2390 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yıllık tahvil faizi, 
Biden’ın adaylıktan çekildiğini açıklaması sonrasında bu sabah vadeli 
işlemlerde %4.2090 seviyesinde bulunuyor.    

Döviz:  

• Biden’in başkanlık için adaylıktan çekilip, yardımcısı Kamala’yı aday 
göstermesi sonrasında ilk tepki olarak USD hafif değer kaybetti, ancak 
sonrasında Cuma kapanış seviyesine geri geldi. Veri gündeminin zayıf 
olduğu bugün A.B.D.’de Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi 
yayımlanacak. Hafta genelinde A.B.D.’de yayımlanacak veriler arasında 
Perşembe günkü 2. çeyrek GSYH büyüme ile Cuma günkü PCE deflatör 
verileri öne çıkacak. EUR/USD paritesinde 1.0863, 1.0836 ve 1.0819 
seviyeleri destek; 1.0914, 1.0948 ve 1.0973 seviyeleri direnç. Yarınki 
TCMB PPK toplantısında %50 olan politika faizinin sabit tutulması 
bekleniyor. USD/TRY kurunda 32.99, 32.96 ve 32.90 seviyeleri destek; 
33.08, 33.11 ve 33.15 seviyeleri de direnç. 

Hisse Senedi:  

• BIST100 endeksinde, 11,102, 11,001 ve 10,916 seviyeleri destek; 11,252, 
11,325 ve 11,396 seviyeleri direnç olarak izlenebilir.  

Emtia:  

• US$ 2,403 seviyesindeki ons altında US$ 2,392, US$ 2,381 ve US$ 2,364 
seviyeleri destek; US$ 2,416, US$ 2,427 ve US$ 2,445 seviyeleri de direnç.             
 

  

 
 

  

Seviye 

Günlük 
değişim 

(%) 
USD/TRY 32.7981 -0.76 
EUR/TRY 35.9493 -0.37 
EUR/USD 1.0877 -0.17 
MB O/N borçlanma faizi (%) 47.00 
MB haftalık repo ihale faizi (%) 50.00 
MB O/N borç verme faizi (%) 53.00 
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB 
 
  

 
Kapanış 

Günlük 
Değişim 

(%) 

YBY*       
Değişim 

(%) 
BIST-100** 11,156.20 0.15 49.34 
BIST-30 12,170.32 0.43 51.74 
BIST Bankacılık 16,148.68 0.78 85.25 
FTSE 100 EOD 8,155.72 -0.60 5.46 
XETRA DAX 18,171.93 -1.00 8.48 
Dow Jones 40,287.53 -0.93 6.89 
S&P 500 5,505.00 -0.71 15.41 
Altın 2,399.91 -1.84 16.35 
* Yılbaşından bu yana 
**Fiyat/Kazanç oranı 8.43 (2023 sonu değeri 5.79). 
Piyasa Değeri/Defter Değeri oranı 1.58 (2023 sonu 
değeri 1.79). Detayları sayfa 3’te görülebilir. 
 

 

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa beklentisi Önceki veri 

Türkiye - Hazine, 18 Şub 2026 vadeli sabit kuponlu ve 2 May 2029 vadeli TÜFE’ye endeksli tahvil ihaleleri düzenleyecek. 

A.B.D. 17.00 Haziran ayı Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - -0.09 0.18 

Diğer gündem maddeleri için lütfen “Takvim” kısmına bakınız.     MA Mevsimsellikten arındırılmış.     YY: Yıldan yıla     ÇÇ: Çeyrekten çeyreğe   
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Görüş: 

Cuma gecesi piyasa kapanışı sonrasında uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Moody's, Türkiye’nin kredi notunu ilk defa iki 
kademe birden artırdı (B3’ten B1’e yükseltti), kredi notunun görünümünü de “pozitif” olarak belirledi. Piyasalarda en az bir kademe 
not artışı olacağı bekleniyordu. İki kademe not artışı olabileceği de göz ardı edilmiyordu, ancak tümüyle fiyatlanmamıştı. 
ForeksHaber’in düzenlediği ankete katılan 12 ekonomistin 8’i bir kademe, 4’ü ise iki kademe artırım bekliyordu. Böylelikle Fitch ve 
S&P’den sonra Moody’s de Türkiye’yi yatırım yapılabilir seviyenin 4 basamak altı ile değerlendirmiş oldu. 

Moody’s, kredi notunun B1’e yükseltilmesindeki en önemli etkenin, yönetişim alanındaki iyileşmeler, özellikle de ortodoks para 
politikasına kararlı ve giderek daha köklü bir şekilde geri dönülmesi olduğunu açıkladı. Enflasyonun ve iç talebin ılımlı bir seyir 
izlemeye başlaması, önümüzdeki aylarda ve 2025 yılında enflasyonist baskıların önemli ölçüde azalacağına dair güveni artırdığı 
belirtildi. TCMB’nin, para politikasının kredibilitesini hızla artırmakta ve bunun da TL’ye olan güvenin yeniden tesis edilmesine 
yardımcı olduğu aktarıldı. Sıkı politika duruşunun, Türkiye’nin yüksek dış kırılganlığını önemli ölçüde azaltmakta olduğu, kredi 
notunun “pozitif” olmasının da yukarı yönlü risk dengesini yansıttığı açıklamada yer aldı.  

Yurt içinde bugün Hazine, 18 Şubat 2026 vadeli sabit kuponlu ve 2 Mayıs 2029 vadeli TÜFE’ye endeksli tahvil ihaleleri düzenleyecek. 

Cuma günü yükselerek %4.2390 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yıllık tahvil faizi, Biden’ın adaylıktan çekildiğini açıklaması 
sonrasında bu sabah vadeli işlemlerde %4.2090 seviyesinde bulunuyor.  

FEDWATCH’a göre bu sabah swap piyasaları 2024 yılında Fed’den toplamda 62 baz puanlık faiz indirimi öngörüyor.  

 

 

• Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0887, USD/TRY kuru 33.0045, sepet ise 34.4810 seviyesinde bulunuyor. 

Biden’in başkanlık için adaylıktan çekilip, yardımcısı Kamala’yı aday göstermesi sonrasında ilk tepki olarak USD hafif değer kaybetti, 
ancak sonrasında Cuma kapanış seviyesine geri geldi. Önümüzdeki süreçte Demokratlar içinde Kamala’ya verilecek desteğin 
durumu ve anketlerde Kamala-Trump destek durumu önemli olacak.   

Veri gündeminin zayıf olduğu bugün A.B.D.’de Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi yayımlanacak. Hafta genelinde A.B.D.’de 
yayımlanacak veriler arasında Perşembe günkü 2. çeyrek GSYH büyüme ile Cuma günkü PCE deflatör verileri öne çıkacak. İlk 
çeyrekte büyüme yıllık bazda %1.4 olarak gerçekleşmişti, 2. çeyrekte ise %1.9 olması bekleniyor. Cuma günü açıklanacak çekirdek 
PCE deflatörünün aylık %0.1 olarak gerçekleşmesi bekleniyor. Çarşamba günü A.B.D.’de, Euro Bölgesi’nde ve İngiltere’de PMI verileri 
de açıklanacak. 

EUR/USD paritesinde 1.0863, 1.0836 ve 1.0819 seviyeleri destek; 1.0914, 1.0948 ve 1.0973 seviyeleri direnç.  

TCMB, YP krediler için %2 olan aylık büyüme sınırını %1.5’e indirirken, TL kredilerde %2 olan aylık büyüme sınırının sabit tutulmasına 
karar verdi. Uluslararası kalkınma finansmanı kuruluşlarından sağlanan kaynaklar kapsamında kullandırılan yatırım kredilerinin TL ve 
YP kredi büyüme sınırlarından muaf tutulması kararı da alındı. Moody’s’in iki kademelik not artışının ardından bu sabah Türkiye’nin 
USD cinsinden 5 yıllık CDS primi 263 baz puanda (Moody’ kararı öncesinde 265 baz puandaydı). Yarınki TCMB PPK toplantısında %50 
olan politika faizinin sabit tutulması bekleniyor. Açıklama metnindeki olası değişiklikler ilgiyle takip edilecek.  

USD/TRY kurunda 32.99, 32.96 ve 32.90 seviyeleri destek; 33.08, 33.11 ve 33.15 seviyeleri de direnç.   

USDTRY için Destek: 32.9900-32.9600-32.9000     Direnç: 33.0800-33.1100-33.1500 

EURUSD için Destek: 1.0863-1.0836-1.0819     Direnç: 1.0914-1.0948-1.0973  

https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru
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Görüş:  

Cuma günü %0.15 artışla kapanan BIST100 endeksinde, sırasıyla 5 günlük ve 10 günlük üssel hareketli ortalamaların (EMA5 ve 
EMA10) olduğu 11,102 ve 11,001 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Bu seviyelerin altına inilmesi halinde 10,916 desteği önemli 
olacak. Endekste 11,252 direncinin aşılması durumunda 11,325 ve 11,396 seviyeleri izlenebilir. 

Bu sabah US$ 2,403 seviyesindeki ons altında US$ 2,392, US$ 2,381 ve US$ 2,364 seviyeleri destek; US$ 2,416, US$ 2,427 ve US$ 
2,445 seviyeleri de direnç.   

Çin talebine ilişkin endişeler petrol piyasası üzerinde baskı yaratırken, Brent petrol Cuma gününü US$ 82.5 desteğini test ederek 
tamamladı. Bu sabah Brent petrol fiyatı US$ 83 seviyesine yakın. Orta Doğu’da Husiler ve İsrail arasındaki insansız hava aracı 
saldırılarının petrol fiyatında yukarı yönlü bir risk olduğu söylenebilir. Ayrıca, Kanada’daki orman yangınları da petrol arzı için risk 
oluşturmayı sürdürüyor. Brent petrolde, US$ 82.5 ve US$ 81.8 seviyeleri destek; US$ 83.6 ve US$ 85.3 seviyeleri direnç. 

 
, 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

BIST-100 2020 2021 2022 2023 19 Tem        

Fiyat/Kazanç (%) 14.10 8.47 7.08 5.80 8.43 
Piyasa Değeri/Defter Değeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.58 
Kar Marjı (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 11.35 
Aktif Karlılık (%) 1.33 2.46 4.91 5.47 4.32 
Öz Sermaye Karlılığı (%) 9.07 16.93 29.87 32.20 19.74 
Kaynak: Bloomberg 

 

 

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa 
beklentisi 

Önceki veri  

22 Temmuz Pazartesi  
Türkiye - Hazine, 18 Şubat 2026 vadeli sabit kuponlu ve 2 Mayıs 2029 vadeli TÜFE’ye endeksli tahvil ihaleleri düzenleyecek.  
 10.00 TCMB, Piyasa Katılımcıları Anketi’ni yayımlayacak.    
A.B.D. 17.00 Haziran ayı Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - -0.09 0.18 
 

https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru
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AÇIKLAMA 

“Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili 

kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler 

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 

alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

“ING Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Araştırma ve Strateji Bölümü tarafından sadece bilgi amaçlı olarak hazırlanmış olan bu rapor, hiç 

bir şekilde bir yatırım önerisi veya herhangi bir yatırım aracının doğrudan alımına veya satımına dair bir teklif veya referans olarak 

alınmamalıdır. Geçmiş performans, takip eden dönem için bir gösterge değildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayım tarihi itibarıyla 

yanlış/yanıltıcı olmamasına özen gösterilmiş olmasına karşın, ING BANK ve ING Yatırım Menkul Değerler A.Ş. bilgilerin doğru ve tam 

olmasından sorumlu değildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyarı yapılmadan değişebilir. ING BANK, ING Yatırım Menkul 

Değerler A.Ş. ve çalışanlarının bu raporda sunulan bilgilerin kullanılmasından kaynaklanabilecek doğrudan ve/veya dolaylı 

zararlardan ötürü sorumluluğu bulunmamaktadır. Raporun, telif ve diğer hakları saklıdır; herhangi bir amaçla ING BANK’ın izni 

olmadan raporun tamamı veya bir kısmı başka bir yerde yeniden yayımlanamaz, dağıtımı yapılamaz. Bu raporda açık kaynak 

belirtilmemiş olsa da, yer alan bazı değerlendirmeler ve öngörüler daha önce ING BANK Ekonomik Araştırmalar Grubu ve/veya ING 

Financial Markets Research raporlarında yer almış olabilir. ING BANK, bu raporun Türkiye’de yayımlanmasından sorumludur. Bu 

rapor A.B.D’ye gönderilmemelidir”. 

 

https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

