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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinliik
, ., . . - R L. . degisim
e A.B.D. Baskani Trump'in, Cin'den ithal edilen Urtnlere gimrik vergisi Seviye (%)
getiren bagkanlik protokolind imzalamasinin, iki Glke arasinda ticari USD/TRY 3.9324 0.68
gerilime yol acabilecedi endisesi nedeniyle diin A.B.D. tahvillerine alim EUR/TRY 4.8374 0.32
geldi EUR/USD 1.2300 -0.29
- . .. e . Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
e TRY'nin deger kaybina paralel olarak bu sabah yurt ici tahvil faizlerinde Bir giin dnceki kapans 13.46 13.91
yukselis gérmeyi bekliyoruz. 10 yilik tahvilin bilesik faizinin gin icinde Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.001
%12.75 seviyesine ylkselebilecedini disintyoruz. MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
T MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
Doviz: MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
e Asya seansi sirasinda Japon yatirrmcilarin kismen pozisyon azaltmasinin MB Agirikl Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
L. . . . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
da etkisiyle USD/TRY kuru 4.03 seviyesini astl. Bu sabah ise 3.9640
seviyesinde bulunuyor. USD/TRY kurunda 3.98 seviyesinin asilmasi
durumunda 4.0 direnci gézlenecek. Destek olarak ise 3.95'i séyleyebiliriz. Giinliik YBY*
e Bugiin A.B.D."de Subat ayr dayanikli mal siparisleri ve yeni konut satiglari Kapanig | Degisim | Degisim
. . o (%) (%)
?/(?rllerl agiklanacak. Bugiin EUR/USD paritesinin 1.2270-1.2370 bandi BIST-100 117.110.25 046 154
icinde kalacagini dustiniyoruz. BIST-30 143,468.70 -0.54 0.95
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 172,933.22 -1.26 0.91
FTSE 100 EOD 6,952.59 -1.23 -9.56
e BIST-100 endeksinde 116,650, 116,100 ve 115,500 puan destek; 117,400, XETRA DAX 12,100.08 -1.70 -6.33
118,000 ve 118,600 puan ise direng seviyeleri. Dow Jones 23,957.89 ~2.93 -3.54
S&P 500 2,643.69 -2.52 -1.12
Altin: Altin 1,328.58 -0.24 1.98
*Yilbasindan bu yana

e Bu sabah US$ 1,343 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,337 ve US$
1,331 seviyesi destek; US$ 1,346 ve US$ 1,351 seviyeleri ise direnc.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Subat ay1 dayanikli mal siparigleri - 1.7 -3.6
17:00 Subat ay1 yeni konut satislar (aylik %) - 5.2 -7.8

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

A.B.D. Baskani Trump'in, Cin'den ithal edilen Grinlere gumrik vergisi
getiren baskanlik protokolind imzalamasinin, iki Glke arasinda ticari
gerilime yol acabilecedi endisesi nedeniyle din A.B.D. tahvillerine alim
geldi.

GUmrik vergisinin getirilecegi Urdnlerin baydklagindn US$ 60 milyari
bulacag belirtiliyor.

Dun A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.9070'ten %2.8320'ye geriledikten
sonra bu sabah da dislsind strddrerek %2.81 seviyesinde bulunuyor.

Buglin A.B.D."de Subat ayr dayanikli mal siparisleri ve yeni konut satislar
verileri agiklanacak.

TRY'nin deger kaybina paralel olarak bu sabah yurt ici tahvil faizlerinde
yukselis gérmeyi bekliyoruz.

10 yllk tahvilin  bilesik faizinin gin icinde %12.75 seviyesine

yukselebilecegini dustiniyoruz.

21/03/2018 22/03/2018 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gdsterge

10 yillik goésterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond (§)  21/03/2018 22/03/2018 degisim (US$)
2025
2030

2041

21/03/2018 22/03/2018 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillik USD)
Tarkiye

21/03/2018 22/03/2018 degisim (bps)

GUney Afrika

Rusya

Brezilya
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2340, USD/TRY kuru 3.9640, sepet ise 4.4290 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.’nin Cin'den ithal edilen Urlnlere gumrik vergisi getirmesi, ticarette

korumacilik endiselerini tetiklerken, kuresel risk istahinin  olumsuz

etkilendigi goruldu.
Asya seansi sirasinda Japon yatirnimcilarin kismen pozisyon azaltmasinin da

etkisiyle USD/TRY kuru 4.03 seviyesini asti. Bu sabah ise 3.9640 seviyesinde
bulunuyor.

USD/TRY kurunda 3.98 seviyesinin asilmasi durumunda 4.0 direnci
gozlenecek. Destek olarak ise 3.95'i séyleyebiliriz.

Doviz kurlar
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Kaynak: Reuters

e ep adada

Dun ingiltere Merkez Bankasi beklenildigi tizere faiz oranini %0.50 seviyesinde tuttu. Ancak beklenmedik sekilde iki iyenin faiz artinmi

yoninde oy kullanmasi, Mayis ayindaki toplantida 25 baz puanlik faiz artinmi gelecedi yéniindeki beklentileri destekledi.

Bugiin A.B.D."de Subat ayi dayanikli mal siparisleri ve yeni konut satislari verileri agiklanacak. Bugin EUR/USD paritesinin 1.2270-

1.2370 bandi icinde kalacagini dustintyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.9500-3.9380-3.9320 Direng: 3.9800-4.0000-4.0200

EURUSD icin Destek: 1.2315-1.2260-1.2235  Direng: 1.2370-1.2400-1.2425

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Gordis:

DUn %0.46 azalarak 117,110.25 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 21/03/2018  22/03/2018 degisim
116,650, 116,100 ve 115,500 puan destek; 117,400, 118,000 ve 118,600 [0}

puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

A.B.D.-Cin arasindaki ticarete dayali gerginligin etkisiyle altinin ons fiyatinda
yukselis yasandi. Bu sabah US$ 1,343 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$
1,337 ve US$ 1,331 seviyesi destek; US$ 1,346 ve US$ 1,351 seviyeleri ise
direng.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sc! Onceki veri
beklentisi
23 Mart Cuma
A.B.D. 15:30 Subat ay1 dayanikli mal siparisleri - 1.7 -3.6
17:00 Subat ay1 yeni konut satiglan (aylik %) - 5.2 -7.8

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &tiirt sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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