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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Ginliik
Sevi degisim

e A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizi %1.45 ile Temmuz basindan beri en yiiksek eviye (%)
seviyesini gordd. Yukselisin nedenleri arasinda, BoE'nin sahince olarak USD/TRY 8.7622 138

" - L . . EUR/TRY 10.2904 1.70
degerlendirilen agiklamalari, risk istahindaki kipirdanmanin da etkisiyle EUR/USD 11736 043
petrol fiyatlarindaki ve kuresel hisse senedi piyasalarindaki artislar ile MB O/N borclanma faizi (%) 16.50
AB.D. Hazinesi'nin gelecek hafta dizenleyecedi ihalelerde toplam US$ MB haftalik repo ihale faizi (%) 18.00
183 milyarlik borclanma yapacak olmasi gésterilebilir. MB O/N borg verme faizi (%) 19.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Doviz:

e BoE'nin dunkd agiklamalariyla GBP deger kazandi. Piyasada 2022 yilinin

Subat ayinda 15 baz puanlik faiz artinmi gelebilecedi fiyatlamalara Giinliik YBY*

hemen hemen girmis durumda. GBP/USD paritesinde 1.3670-1.3640 Kapanis De(?liﬁ)im De(éii)im
o . . . . . % %
araligr destek, 1.3730 ve 1.3760 seviyeleri de direng olarak izlenebilir. BIST-100* 140146 0.43 510
EUR/USD paritesinde 1.1700 ve 1.1680 sevigeleri destek, 1.1750 ve 1.1775 BIST-30 1,498.31 -0.88 -8.41
seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir. Dinku toplantisinda TCMB PPK, BIST Bankacilik 1,239.95 -2.61 -20.41
politika faizini %19.00'dan %18.00’e indirdi. Kararin ardindan TL deger FTSE 100 EOD 7,078.35 -0.07 9.56
kaybetti. Bugin USD/TRY kurunda 8.8000 ve 8.7500 seviyeleri destek, XETRA DAX 15,643.97 0.88 14.03
8.8800-8.9000 araligr ise dnemli direnc olarak izlenebili Dow Jones 34,764.82 148 15.59
' ' rangr! direnc olarai izienebiir. S&P 500 4,448.98 121 1845
Hisse Senedi: Altin 1,742.57 -1.43 -8.19
* Yilbasindan bu yana
e Diin %0.43 gerileyen BIST-100 endeksinde 1,380 ve 1,368 destek; 1,416 **Fiyat/Kazang orani 7.67 (2020 sonu degeri 13.07).
ise di ieleri Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.03 (2020 sonu
ve 1,428 puan ise direng seviyeleri. degeri 1.21). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,753 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,742 ve US$
1,730 seviyeleri destek, US$ 1,764 ve US$ 1,774 seviyeleri de direnc.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
AB.D. 17:00 Agustos ayi yeni konut satiglari (aylik %) - 0.6 1.0
17:00 “Fed listens” toplantisinda Powell, Clarida ve Bowman konusacak.

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Bir sonraki raporumuz 4 Ekim tarihinde yayimlanacaktir.
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Fed'in, piyasanin dustindtginden bir miktar daha siki para politikasi taraftar gériinmesi, Carsamba gtinti A.B.D. tahvillerinde yukselise
neden olmustu. Ancak s6z konusu ytkselisin nispeten sinirli kaldig séylenebilir.

Garsamba glinl %1.3040 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, dtin %1.44 seviyesine yaklasti. A.B.D. tahvil faizlerindeki
bu dikkat cekici yikselisin nedenleri arasinda, ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) sahince olarak degerlendirilen agiklamalari, risk
istahindaki kipirdanmanin da etkisiyle petrol fiyatlarindaki ve kiresel hisse senedi piyasalarindaki artislar gosterilebilir. Bunlarin yani
sira A.B.D. Hazinesi'nin gelecek hafta dizenleyecegi ihalelerde toplam US$ 183 milyarlik borglanacak olmasi da tahvildeki satislarda
pay sahibi.

Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi vadeli islemlerde %1.45 ile Temmuz basindan beri en ylksek seviyesini gord.

@ Ddviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1738, USD/TRY kuru 8.8580, sepet ise 9.6280 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

BoE'nin diinkd toplantisinin ardindan yaptigi ve éncekine gore siki para politikasi taraftari agiklamalar, piyasalari sasirtti ve GBP deger
kazand!. BoE, faiz oraninda ve tahvil alim programinda degisiklige gitmedi, ancak son gelismelerin iiml bir sikilastirmay: destekledigini
kabul ederken, enflasyonun %4'tn tzerine gkmasini bekledigini belirtti. Bunlarin yani sira iki tiye, tahvil aim programinin degismeden
kalmasina itiraz etti. Bu gelismeler piyasada faiz artirminin daha erken gelebilecedini dustindurirken, 2022 yilinin Subat ayinda 15
baz puanlik faiz artinmi gelebilecedi fiyatlamalara hemen hemen girmis durumda. GBP/USD paritesinde 1.3670-1.3640 araligi destek,
1.3730 ve 1.3760 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

Buglin Almanya'da Ifo endeksi, A.B.D."de de yeni konut satislar verileri yayimlanacak. “Fed listens” etkinliginde ise Powell, Clarida ve
Bowman konusacak. EUR/USD paritesinde 1.1700 ve 1.1680 seviyeleri destek, 1.1750 ve 1.1775 seviyeleri de direng olarak takip
edilebilir.

Dinkd toplantisinda TCMB PPK, politika faizini %19.00'dan %18.00'e indirdi (beklenti sabit tutulacadr yénindeydi). Kararin ardindan
TL deger kaybetti. Bugiin USD/TRY kurunda 8.8000 ve 8.7500 seviyeleri destek, 8.8800-8.9000 araligi ise &nemli direng olarak izlenebilir.

USDTRY igin Destek: 8.8000-8.7500-8.7200  Direng: 8.8800-8.9000-8.9500

EURUSD igin Destek: 1.1700-1.1680-1.1650  Direng: 1.1750-1.1775-1.1795

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
DUn %0.43 gerileyen BIST-100 endeksinde 1,380 ve 1,368 destek; 1,416 ve 1,428 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,753 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,742 ve US$ 1,730 seviyeleri destek, US$ 1,764 ve US$ 1,774 seviyeleri de
direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2017 2018 2019 2020 23 Eyliil
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 7.67
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 121 1.03
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 8.47
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 2.02
0Oz Sermaye Karliigi (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 13.89

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
24 Eyliil Cuma
A.B.D. 17:00 Agustos ayi yeni konut satislari (aylik %) - 0.6 1.0
17:00 “Fed listens” toplantisinda Powell, Clarida ve Bowman konusacak.
MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge dedgildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina dzen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turu sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tdrkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

