Tahvil:

e Yurt ici tahvil faizlerindeki yukselis diin de devam etti. 10 yillik tahvilde
%13.0 seviyesini ve tarihi zirve olan %13.22 seviyesini énemsiyoruz. 2
yillik tahvilin bilesik faizinde ise kritik oldugunu dustndagimuz esik
seviyesi %14.50. A.B.D. Hazinesi bu hafta US$ 109 milyarlik tahvil, US$ 185
milyarlik da bono ihraci gergeklestirmeyi planliyor. YUkld borglanma
programi da A.B.D. tahvilleri Uzerinde arz kaynakli baski yaratip, faiz
yikselisinde etkili oluyor.

Doviz:

e Din ECB'den Weidmann'in, gelecek yil ortalarina dogru faiz artirnmi
olacagi yénindeki piyasa beklentilerinin buttintyle gergek disi olmadigini
séylemesi, EUR'nun destek bulmasini sagladi. EUR/USD paritesinin bugln
agirlikli olarak 1.2410-1.2510 bant aralidi iginde hareket edecegini
dustniyoruz. USD/TRY kurunda 4.0000 seviyesi 6nemli direng olmay
strdurtyor. Kurda ana destedin ise 3.9500 oldugunu séyleyebiliriz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 116,100, 115,600 ve 115,100 puan destek; 116,800,
117,550 ve 118,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,354 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,351 ve US$
1,345 seviyesi destek; US$ 1,362 ve US$ 1,366 seviyeleri ise direng.

O Bugiiniin Glindemi

Glinlik Strateji Notu

27.03.2018

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.9647 -0.42
EUR/TRY 4.,9356 0.32
EUR/USD 1.2442 0.74
Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 13.75 14.20
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.066
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 116,420.34 -0.16 0.94
BIST-30 142,216.77 -0.38 0.07
BIST Bankacilik | 169,767.87 -0.85 -0.94
FTSE 100 EOD 6,888.69 -0.48 -10.39
XETRA DAX 11,787.26 -0.83 -8.75
Dow Jones 24,202.60 2.84 -2.56
S&P 500 2,658.55 2.72 -0.56
Altin 1,353.06 0.47 3.86
*Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 18:00 Mart ay1 Richmond Fed imalat endeksi
18:00 Mart ay1 Conference Board Tlketici Glveni

Euro Bolgesi 13:00 Mart ayi sanayi gliven

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji B6liimii - Pinar Uslu

ING tahmini

131

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

Onceki veri

21 28
131 130.8
7.0 8.0
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Yurt igi tahvil faizlerindeki ytkselis diin de devam etti. Enflasyonun yuksek
seyrini korumasi, Moody's'in kredi notu indirimi, yukselen cari agiga dair
endiseler, artan jeopolitik risk algisi ve kuresel piyasalarda korumacilik
endiseleri tahvil faizlerindeki artis egiliminin korunmasinda belirleyjici
olmayr surdurtyor. Bazi yabanci yatinmcilarin tahvil piyasasindaki
satislari da faiz artisinda pay sahibi.

Nitekim son 20 ginde 100 baz puanin Uzerinde artan 10 yillik tahvilin

23/03/2018 26/03/2018 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gosterge

10 yillik gésterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond (§)  23/03/2018 26/03/2018 degisim (US$)

2025

= =

2030
2041

bilesik faizi diin %12.97'den kapandi. 10 yillik tahvilde %13.0 seviyesini ve
rekor zirve olan %13.22 seviyesini énemsiyoruz.

23/03/2018 26/03/2018 dedisim (bps)
A.B.D. 10 ytllik (%)

10-2 yil getiri farki

2 yillik tahvilin bilesik faizinde ise kritik oldugunu distndugumiz esik
seviyesi %14.50.

§ 4338

Ticaret savaslarinin baslayacadi endisesi yasayan piyasalarda, A.B.D. ile
: Flaydcad Fes! Hdzauan P CDS (5 yillik USD)

Turkiye

. S . N - 23/03/2018 26/03/2018 degisim (bps)
Gin arasindaki gérisme haberleri A.B.D. borsalarinin  yukselmesini

tahvillerdeki A.B.D.
Hazinesi'nin bu hafta gergeklestirecedi yukli borclanmalar da tahvil
faizlerindeki yukseliste etkili oldu. A.B.D. Hazinesi bu hafta US$ 109
milyarlik tahvil, US$ 185 milyarlik da bono ihraci gergeklestirmeyi

saglarken, givenilir liman alimlarini - azaltt.

GUney Afrika

Rusya

@§ e

Brezilya
Kaynak: Reuters
planliyor.

DUn %2.8260'tan %2.8410'a yukselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %2.85 seviyesinde bulunuyor.

@ Déviz Piyasast

e Busabah EUR/USD paritesi 1.2454, USD/TRY kuru 3.9680, sepet ise 4.4555 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.-Cin arasinda gérigmelerin baslayacagi haberleri, ticaret savaglarinin - [ EFEmarTs

23/03/2018 26/03/2018 dedisim (%)

baslayacagi endiselerinin kismen azalmasini sagladi.
Y 9 2 9 EUR/USD

USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

Din ECB'den Weidmann'in, gelecek yil ortalarina dogru faiz artinmi olacag
yonundeki piyasa beklentilerinin  buttnuyle gercek disi olmadigini

soylemesi, EUR'nun destek bulmasini sagladi.

Buglin Euro Bolgesi'nde giin ortasinda agiklanacak glven endeksleri ne
ctkiyor. A.B.D.'de ise, Mart ayr Richmond Fed imalat endeksi ve Conference

PEPEPEPENE

Board Tuketici GUveni agiklanacak.
EUR/USD paritesinin bugtin agirlikli olarak 1.2410-1.2510 bant araligi icinde hareket edecegini dustiniiyoruz.

USD/TRY kurunda 4.0000 seviyesi énemli direng olmayi stirdtrtiyor. Kurda ana destedgin ise 3.9500 oldugunu sdyleyebiliriz.
USDTRY icin Destek: 3.9580-3.9500-3.9350 Direng: 3.9815-4.0000-4.0200

EURUSD igin Destek: 1.2410-1.2375-1.2350  Direng: 1.2470-1.2510-1.2555

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Dun sinirl dU§U§le gunu 116,420.34 puandan tamamlagan BIST-100 23/03/2018 26/03/2018
endeksinde 116,100, 115,600 ve 115,100 puan destek; 116,800, 117,550 ve
118,000 puan ise direng seviyeleri.

degisim

A.B.D.-Cin arasinda ticaret savaslarinin baslayacagi endiseleri yatinmcilarin
guvenilir liman olarak degerlendirdikleri altina yénelmelerine neden olurken,
dun altinin ons fiyati giin iginde US$ 1,356 ile Subat ortasindan beri en
yiksek seviyesini gordu.

Kaynak: Reuters

Her ne kadar bu gerginligin azaltlmasi amaciyla iki Glke arasinda
gortsmelerin basladigi haberi olumlu karsilansa da, piyasalarin temkini elden birakmadigr gézleniyor.

Bu sabah US$ 1,354 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,351 ve US$ 1,345 seviyesi destek; US$ 1,362 ve US$ 1,366 seviyeleri ise
direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini >¢ Onceki veri
beklentisi

27 Mart Sah

A.B.D. 18:00 Mart ayr Richmond Fed imalat endeksi 21 28
18:00 Mart ay1 Conference Board Tketici Glveni 131 131 130.8
19:00 Fed’den Bostic’in konugmasi

Euro Bolgesi 13:00 Mart ay1 ekonomik guiven - 113.3 114.1
13:00 Mart ayi sanayi gliven - 7.0 8.0
13:00 Mart ayi hizmetler gtiven - 16.7 17.5
13:00 Mart ay! tuketici gliven - 0.1 0.1

28 Mart Gargamba

A.B.D. 16:30 4. ceyrek GSYH (yilliklandiriimis CC) 2.5 2.7 2.5
16:30 4. ceyrek kisisel tuketim - - 3.8
18:00 Subat ayi bekleyen konut satiglar (aylik %) - 2.0 -4.7

29 Mart Pergembe

Turkiye 10:00 4. gceyrek GSYH buyumesi (YY %) 6.9 - 11.1

A.B.D. 16:30 Subat ayi kisisel gelirler - 0.4 0.4
16:30 Subat ayi kisisel harcamalar - 0.2 0.2
17:45 Mart ayr Chicago PMI - 61.5 61.9
18:00 Mart ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 102 102 102

Almanya 16:00 Mart ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.4/1.5 0.5/1.7 0.5/1.4

ingiltere 12:30 4. ceyrek GSYH buylmesi (CC %/YY %) 0.4/1.4 0.4/1.4 0.4/1.4

30 Mart Cuma

Turkiye 10:00 Subat ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -5.75 -9.07

Kuresel - Bircok piyasa tatil nedeniyle kapali

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatinm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yanittici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

