Tahvil:

e AB.D."de 6gleden sonra agiklanacak PCE cekirdek deflator verileri kritik
olacak. Piyasanin beklentisi aylik artisin %0.1 oldugu yoéninde. Eder
gerceklesme, piyasanin beklentisinin tzerinde gelecek olursa, Fed'den
faiz indirim beklentileri olumsuz etkilenebilir. ik tur oylamasi Pazar giini
gerceklestirilecek Fransa'daki parlamento secimleri, Fransiz tahvilleri
Uzerinde baski yaratmay surddrdyor. Bu sabah 10 yillk Fransa ve
Almanya tahvil faizleri arasindaki fark 84 baz puanin Gzerine cikti.

Doviz:

e AB.D."de c¢ekirdek PCE verisinin %0.1 olan piyasanin ortalama
beklentisinin lzerinde gelmesi halinde enflasyona iliskin endiseler
gundeme gelebilir ve USD deger kazanabilir. Gergeklesmenin piyasanin
beklentisinin altinda olmasi halinde ise Fed'den faiz indirimi gelecegi
dustncesi destek bularak USD'de deger kaybi gorilebilir. EUR/USD
paritesinde 1.0685, 1.0670 ve 1.0650 seviyeleri destek; 1.0715, 1.0735 ve
1.0755 seviyeleri direngc. TCMB PPK, beklenildigi Gzere politika faizini
%50.00 olarak sabit tuttu. FATF toplantisinda Tdrkiye'nin "gri listeden"
¢tkarilmasina iliskin karar bekleniyor. USD/TRY kurunda 32.90, 32.87 ve
32.85 seviyeleri destek; 32.95, 32.98 ve 33.00 seviyeleri de direnc.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 10,656, 10,523 ve 10,451 puan destek; 10,821,
10,921 ve 11,088 puan ise direng seviyeleri.

Emtia:

o US$ 2,331 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,325, US$ 2,319 ve US$
2,307 seviyeleri destek; US$ 2,338 ve US$ 2,350 seviyeleri de direng.
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Kus Bakisi Piyasalar

Ginliik

Seviye deg'?;/:;

USD/TRY 32.8041 -0.10
EUR/TRY 35.1544 0.22
EUR/USD 1.0702 0.22
MB O/N borglanma faizi (%) 47.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim

(%) (%)
BIST-100** 10,680.91 1.85 42.98
BIST-30 11,649.55 1.99 45.24
BIST Bankacilik 15,637.09 3.36 79.38
FTSE 100 EOD 8,179.68 -0.55 5.77
XETRA DAX 18,210.55 0.30 8.71
Dow Jones 39,164.06 0.09 391
S&P 500 5,482.87 0.09 14.95
Altin 2,327.45 1.29 12.84

*Yilbasindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 6.89 (2023 sonu degeri 5.80).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.52 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylarn sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

AB.D. 15.30 Mays ayi kisisel giderler
15.30 Mayis ayi PCE cekirdek deflator (aylik %/YY %)
17.00 Haziran ayr Michigan Universitesi Gliven Endeksi

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
0.1 0.3 0.2

0.1/- 0.1/2.6 0.2/2.8

- 66.0 65.6

Diger guindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D."de giiniin hatta haftanin kritik verisi 6§leden sonra agiklanacak PCE cekirdek deflator verileri olacak. Piyasanin beklentisi aylik
artisin %0.1 oldugu, yillik artisin da %2.8'den %2.6'ya geriledigi yéninde. Eger gerceklesme, piyasanin beklentisinin Gzerinde gelecek
olursa, Fed'den faiz indirim beklentileri olumsuz etkilenebilir.

FEDWATCH'a gore bu sabah swap piyasalari, Fed'den Eylul'de faiz indirimi gelecegdine %70 olasilik veriyor. 2024 yilinda ise toplam 49
baz puanlik faiz indirimi yapilacagini fiyatliyor.

Din %%4.2864 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %%4.30 seviyesine yakin seyrediyor.

itk tur oylamasi Pazar guinii gerceklestirilecek Fransa’daki parlamento segimleri, Fransiz tahvilleri Gzerinde baski yaratmay stirdiriyor.
Bu sabah 10 yillik Fransa ve Almanya tahvil faizleri arasindaki fark 84 baz puanin tzerine ¢ikmis durumda (segim haberi éncesinde
yaklasik 48 bp idi).

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0694, USD/TRY kuru 32.9425, sepet ise 34.0821 seviyesinde bulunuyor.

DUn Biden ve Trump arasinda gerceklestirilen baskanlik icin ilk mdnazaranin ardindan Biden'in tutuk oldugu yorumlar gelirken,
Trump'in performansinin da etkili olmadigi distndldd. Kasim basindaki Baskanlik segimlerinde Trump'in kazanmasi halinde USD’nin
deger kazanacagi dustndltyor. A.B.D."de 6gleden sonra agiklanacak gekirdek PCE verisinin %0.1 olan piyasanin ortalama beklentisinin
Uzerinde gelmesi halinde enflasyona iliskin endiseler giindeme gelebilir ve USD deger kazanabilir. Gergeklesmenin piyasanin
beklentisinin altinda olmasi halinde ise Fed'den faiz indirimi gelecedi distincesi destek bularak USD'de deder kaybi gorilebilir.

EUR/USD paritesinde 1.0685, 1.0670 ve 1.0650 seviyeleri destek; 1.0715, 1.0735 ve 1.0755 seviyeleri direnc.

Din TCMB PPK, beklenildigi tzere politika faizini %50.00 olarak sabit tuttu. Agiklamada, “Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma
ongorilmesi durumunda ise para politikasi durusu sikilastinlacaktir” ciimlesi korundu. Singapur'da yapilacak Mali Eylem Gorev
Grubu'nun (FATF) toplantisinda Tdrkiye'nin "gri listeden" ¢ikarilmasina iliskin karar merakla bekleniyor. Turkiye'nin USD cinsinden 5
yillik CDS primi bu sabah 279 baz puanda. USD/TRY kurunda 32.90, 32.87 ve 32.85 seviyeleri destek; 32.95, 32.98 ve 33.00 seviyeleri
de direnc.

USDTRY igin Destek: 32.9000-32.8700-32.8500 Direng: 32.9500-32.9800-33.0000

EURUSD i¢in Destek: 1.0685-1.0670-1.0650  Direng: 1.0715-1.0735-1.0755

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
BIST-100 endeksinde, 10,656, 10,523 ve 10,451 puan destek; 10,821, 10,921 ve 11,088 puan ise direng seviyeleri.

US$ 2,331 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,325, US$ 2,319 ve US$ 2,307 seviyeleri destek; US$ 2,338 ve US$ 2,350 seviyeleri
de direnc.

Bu sabah US$ 87 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 85.7 ve US$ 85 seviyeleri destek; US$ 87.5 ve US$ 88.4 seviyeleri direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 28 Haz
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.80 6.89
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.52
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 12.12
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 4.94
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.20 22.72

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigas_;q Onceki veri
beklentisi

28 Haziran Cuma

A.B.D. 13.00 Fed'den Barkin, Daly (15.40), Bowman (19.00) konusacak.
15.30 Mays ayi kisisel gelirler 0.3 0.4 0.3
15.30 Mayis ayi kisisel giderler 0.1 0.3 0.2
15.30 Mayis ayi PCE cekirdek deflator (aylik %/YY %) 0.1/- 0.1/2.6 0.2/2.8
16.45 Haziran ayt MNI Chicago PMI - 40.0 35.41
17.00 Haziran ayr Michigan Universitesi Gliven Endeksi - 66.0 65.6

Euro Bolgesi 13.00 ECB'den Villeroy konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

