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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Glinlik

Seviye deg|§;/m

e Bu hafta yurt icinde iki baslik 6ne gikiyor. Yarin yayimlanacak Enflasyon (%)

. , N USD/TRY 5.9372 0.22

Raporu nedeniyle TCMB Baskani'nin yapacag basin toplantisinda EUR/TRY 6.6178 033

aktaracagr mesajlar ile Cuma giind agiklanacak Nisan ayr enflasyonu. EUR/USD 1.1148 0.16
- Gosterge Eurobond - Oca 2030 8.283

Déviz: —

MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50

e EUR/USD paritesinde bugun ilk destek olarak 1.1140 séylenebilir. Direng MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00

larak ise 1.1180 6ne gkiyor. USD/TRY kurunda 5.9250 ilk destek; 5.98 1o O/ 0or¢ verme faiz (%) 250

olarak ise L. one clkiyor. urunda . ik destel; >. MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

seviyesi de dnemsedigimiz direng seviyesi olmay; strdirayor. Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

¢ Veri ve merkez bankalari toplantilari agisindan da yurt disinda yogun bir

Giinlik YBY*

haftaya giriyoruz. A.B.D."de yarinki tUketici gliveni, Carsamba gunku Fed Kapanis | Degisim  Degisim

toplantisi ve Cuma gunkd istihdam verileri 6nemli olacak. Euro (%) (%)
Bélgesinde &ne cikan veriler ise, yarin aciklanacak ilk ceyrek GSYH BIST-100™ 94,783.14 0.30 3.85
blylme verisi ve Cuma giinkl Nisan ayi TUFE verileri olacak. BIST-30 118,149.97 0-35 333
BIST Bankacilk | 124,173.10 0.35 5.47
Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,4628.19 -0.08 10.40
XETRA DAX 12,315.18 0.27 16.63
e BIST-100 endeksinde 94,500, 94,050 ve 93,750 puan destek; 95,300, Dow Jones 26,543.33 031 13.79
95,900 ve 96,130 puan ise direng seviyeleri. S&P 500 2,939.88 0.47 17.27
Altin 1,285.85 0.70 0.24

Altin:

*Yilbasindan bu yana

. . . **Fiyat/K 6.65, 2018 dederi 6.35.
¢ Bu sabah US$ 1,284 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,278 ve US$ Piglé’:a D:g:zf;:;:r Degeri omz?r(;eweggrig sonu

1,273 destek; US$ 1,289 ve US$ 1,293 ise direng seviyeleri. degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te gériilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:30 Mart ayi kisisel gelirler - 0.4 0.2

15:30 Nisan ayi Dallas Fed imalat aktivitesi - 10.0 8.3
Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayi tuketici gtveni - -7.9 -7.9

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila ~ CC: Ceyrekten ¢eyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma gind A.B.D."de agiklanan 1. geyrek GSYH buytme verisinin %3.2 ile piyasanin ortalama beklentisinin Gzerinde gelmesine karsin
detaylarina bakildiginda biyimede stoklarin ve net ihracatin agirliginin fazla olmasi, gekirdek kisisel ttketim harcamalarinin 2013
yilinin 2. ceyreginden beri en yavas bayimesini kaydetmesi, A.B.D. tahvillerinde alimlarin gérdlmesine neden oldu. Cuma ginu
A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi %2.5340'tan %2.5040'a geriledikten sonra bu sabah da ayni seviyeye yakin bulunuyor.

Bu hafta yurt icinde iki baslik 6ne ¢ikiyor. Yarin yaymlanacak Enflasyon Raporu 6ncesinde TCMB Baskani Cetinkaya'nin basin
toplantisinda aktaracagi mesajlar ile Cuma giind agiklanacak Nisan ayr enflasyonu. Gegen haftaki TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi
metninde banka, "ihtiyag halinde ilave parasal sikilastirma” ifadesini ¢ikartmisti. Yarinki basin toplantisinda, bu ifade degisikliginin ek
sikilastirma ihtimalinin azaldigi ve/veya faiz indirimi ihtimalinin arttigi seklinde mi okunmasi gerektigine yénelik daha net bir agiklama
gelebilir.

Yukselen petrol fiyatlan ve sigara fiyatlarinda yapilan ayarlamanin etkisiyle Nisan'da aylik TUFE artisi bekletimiz %2.2. TUFE'nin
beklentimizle uyumlu gerceklesmesi halinde yillik fiyat artisi %20.1'e ¢ikmis olacak.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1160, USD/TRY kuru 5.9550, sepet ise 6.3040 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Bugiin A.B.D."de Mart ay kisisel gelirler ve harcamalar, Nisan ayi Dallas Fed imalat aktivitesi; Euro Bolgesi'nde de given endeksleri
aciklanacak.

EUR/USD paritesinde ilk destek olarak 1.1140 séylenebilir. Direng olarak ise giin iginde 1.1180 6ne ¢ikiyor.

Yurt icinde yarinki Enflasyon Raporu ve Cuma giinkd Nisan ayr enflasyon gerceklesmeleri kur hareketlerinde etkili olacak. Bugtin
USD/TRY kurunda ilk destek seviyesi olarak 5.9250 séylenebilir. 5.98 seviyesi dnemsedigimiz direng seviyesi olmayi strddrdyor.

Veri ve merkez bankalari toplantilar agisindan da yurt disinda yogun bir haftaya giriyoruz. A.B.D."de sirket karliliklari ve makro
ekonomik veriler iyi geliyor. Dolayisiyla 1 Mayis'taki Fed toplantisinda bankanin ekonomik duruma iliskin biraz daha iyimser bir tablo
cizmesi mumkun gorindyor. Ancak Fed'in para politikasina iliskin sabirli olunacagr yoénundeki ifadesini korumasini bekliyoruz.
Piyasalar bu yil Fed'den bir faiz indirimi gelecegine 50:50 olasilik tanirken, ING olarak bu yil Fed'den faiz indirimi beklemiyoruz.

A.B.D."de Sali giinl agiklanacak tuketici gliveninin, hisse senedi piyasalarindaki kazanglar ve istihdam piyasasinda devam eden giiglu
gorinim nedeniyle iyi gelecegini distintyoruz. Bir dnceki ay Gcretler buytmesindeki hayalkirkligi yaratan gergeklesmenin, bu ay
Cuma gind aciklanacak verilerle yerini ytkselise birakmasini bekliyoruz. Nisan'da tarim dist istihdamin 175 bin kisi artmasini, ortalama
saatlik Ucretlerdek iartisin da %0.4 olmasini bekliyoruz.

Euro Bélgesi'nde bu haftanin éne gikan verileri ise yarin agiklanacak itk ceyrek GSYH biiyiime verisi ve Cuma guinkd Nisan ayi TUFE
verileri olacak.

ingiltere’de Persembe glink Merkez Bankasi toplantisinda ise faiz degisikligi beklenmiyor.
USDTRY igin Destek: 5.9250-5.9135-5.9000  Direng: 5.9800-6.0000-6.0200

EURUSD icin Destek: 1.1140-1.1110-1.1090 Direng: 1.1180-1.1200-1.1225

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Cuma ginl %0.30 artarak guind 94,783.14 puandan kapatan BIST-100 endeksinde 94,500, 94,050 ve 93,750 puan destek; 95,300,
95,900 ve 96,130 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,284 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,278 ve US$ 1,273 destek; US$ 1,289 ve US$ 1,293 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(26/04/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.65

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.97

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 9.39

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.17

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 14.46

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi
29 Nisan Pazartesi
A.B.D. 15:30 Mart ay! kisisel gelirler - 0.4 0.2
15:30 Mart ayi kisisel harcamalar - 0.7 -
15:30 Nisan ayi Dallas Fed imalat aktivitesi - 10.0 8.3
Euro Bolgesi 12:00 Nisan ay tuketici gveni - -7.9 -7.9

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



