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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
L e , . . degisim
e A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, Trump’in baskan secildigi 2016 yilinin Kasim Seviye (%)
ayindan beri aylik bazda en yuksek artisini yasadi. USD/TRY 3.5627 0.15
e Haftanin en énemli verisi, Cuma giini A.B.D.de yayimlanacak Eyldl ays EUR/TRY 4.2085 0.33
istihdam verileri olacak. Veriler Uzerinde kismen Harvey-Irma EUR/USD 1.1881‘1 B'IOIZ':
Yurt igi gdsterge tahvil (2 yil, % asi ilesi
kasirgalarinin da etkileri gorulecek. Fed, kasirgalarin etkisinin kisa sureli u Ig 9_05 er,ge ahvil (2 g, %) :
. .. . . 0 Bir glin 6nceki kapanis 11.56 11.89
olmasini bekliyor. Yurt iginde ise yarinki enflasyon verileri izlenecek. Gosterge Eurobond - Oca 2030 5594
. MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
Déviz: MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
) L L o , . MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
e AB.D. tahvil faizlerindeki ytkselisin ve Katalonya'nin  bagimsizlik MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.99
referandumunun ardindan piyasalardaki temkinli endisenin EUR'yu baski Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
altina almasinin etkisiyle EUR/USD paritesi 1.1770 seviyesine geriledi.
Bugun 1.1735-1.1715 araligindan destek bulacagini disindagimaz
paritenin sirasiyla 50 glnluk ve 30 gunlik basit hareketli ortalamalarin
bulundugu 1.1844 ve 1.1893 seviyeleri arasinda direngle karsilasmasini Guf]“_jk Y?_Yf
. L . Kapanis Degisim | Degisim
bekliyoruz. USD/TRY kuru bugtin 3.5764 seviyesini test edebilecekse de, (%) (%)
kurda 200 gunluk basit hareketli ortalamanin 6nemli direng &zelligini BIST-100 102,907.73 -1.05 31.70
korumasini bekliyoruz (bugiin 3.5921). Kurda destek ise 3.5520'de. Kurun BIST-30 126,114.52 117 32.06
T . . . BIST Bankacilik | 163,712.37 -3.47 26.37
3.55 seviyesinin Uzerinde kapanislar gergeklestirmesi halinde kurda
. . FTSE 100 EOD 7,372.76 0.85 3.22
yukari yén baskisinin artabilecedini hatirlatalim. XETRA DAX 12 828.86 188 1174
Hisse Senedi: Dow Jones 22,405.09 0.25 13.37
S&P 500 2,519.36 0.68 12.53
e BIST-100 endeksinde 102,240, 101,750 ve 101,000 puan destek; 103,320, Altin 1,279.10 -0.92 11.09
103,800 ve 104,150 puan ise direng seviyeleri. * Yilbagindan bu yana

Altin:

e Bu sabah US$ 1,275 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda, 100 gunlik
basit hareketli ortalamanin oldugu US$ 1,272 seviyesi kritik. Bir sonraki
destek US$ 1,267'de. Direncler ise US$ 1,279'da ve US$ 1,287'de.

o Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 17:00 Eylil ay1 ISM imalat 57.9 57.5 58.8

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma glnd A.B.D. tahvil faizleri guint ytkselisle tamamladi. Aylik bazda
da 10 yilik tahvilin faizi, Trump'in baskan secildigi 2016 yilinin Kasim
ayindan beri en ylksek aylik artisini yasadi (%2.1220'den %2.3260'ya
yukseldi). Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.3580 seviyesinde.

Fed'in Aralik'ta faiz artinrmina gidecedi yontndeki beklentilerin gug
kazanmasi ve A.B.D. Baskani Trump'in vergi reformu taslagini agiklamasi,
tahvil faizlerindeki ytkseliste basroli oynadi. Trump'in, Fed'in eski
yoneticilerinden Kevin Warsh ile Fed baskanlidina adaylik konusunda
gorustigine dair iddialar da Cuma gunt faizlerdeki ytikseliste kismen pay
sahibiydi. Zira Warsh, Yellen'a gére daha siki para politikasi taraftari olarak
biliniyor. Fed Bagkani Yellen'in gorev stresi Subat'ta dolmus olacak.

Bugiin A.B.D.'de Eylul ay ISM imalat, Euro Bdlgesi'nde ve ingiltere’de de
PMI imalat verileri agiklanacak.

Bu haftanin en 6nemli gindem maddesi ise Cuma gini A.B.D.de
yayimlanacak Eyldl ayr istihdam verileri olacak. Veriler Uzerinde kismen
Harvey-Irma kasirgalarinin da etkileri gorilecek. Fed, kasirgalarin etkisinin
kisa sireli olmasini bekliyor. ISM verilerinin de iyi gelecedi beklentisiyle
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birlikte bu hafta agiklanacak veriler Fed'in Aralik ayinda faiz artirrmina gidecedi beklentisini yok edebilecek gibi gériinmuyor.
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Euro Bélgesi'nde bu hafta agiklanacak issizlik orani, isgtict piyasasi baskilarinin artmaya devam edip etmeyecedini gdsterecegi icin
dnemli olacak. issizlik oraninda dusis bekleniyor, ancak isglicti biyumesinin hizi dnimizdeki aylarda cekirdek enflasyona etkisini
belirleyecek.

ECB'nin toplanti tutanaklarinda, bankanin para politikasindaki durusuna iliskin ipuclari aranacak.

Yurt icinde ise Hazine Mistesarligl, 2 Ekim'den itibaren Tarkiye genelinde etaplar halinde Altin Tahvili ve Altina Dayali Kira Sertifikasi
talep toplama islemleri ve ihraci gergeklestirilecek. Senetler her 6 ayda bir altin fiyatina endeksli %1,20 (yillik %2,40) getiri saglayacak
ve getiriler yatinmcilarin hesaplarina TL cinsinden édenecek.

Yurt iginde haftanin éne cikan basligi ise enflasyon verileri olacak. Agustos ayinda yeniden c¢ift haneye ¢ikan yilik TUFE artiginin
Eylul'de %11.2'ye (aylik %0.65) yiikselmesini bekliyoruz.

@ Déviz Piyasasi

e Busabah EUR/USD paritesi 1.1765, USD/TRY kuru 3.5700, sepet ise 3.8895 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Cuma giind A.B.D."de tuketici glivenin Adustos ayindaki zayif biyidmesi, USD'nin deger kaybetmesine neden oldu. Ancak Chicago ISM
verisindeki beklenmedik yukselis, bu durumun geri alinmasina yol agti.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

AB.D. tahvil faizlerindeki yukselisin ve Katalonya'nin  bagimsiziik RN 28/09/2017 29/09/2017 dedgisim (%)
referandumunun ardindan piyasalardaki temkinli endisenin EUR'yu baski
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altina almasinin etkisiyle EUR/USD paritesi 1.1765 seviyesine geriledi.

Bugun Gin, Gliney Kore, Hong Kong ve Hindistan piyasalar tatil nedeniyle  JEEZASED:
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EUR/USD paritesinin sirasiyla 50 ganlik ve 30 ginluk basit hareketli  Kaynak: Reuters
ortalamalarin bulundugu 1.1844 ve 1.1893 seviyeleri arasinda direncle

karsilagmasini bekliyoruz.

USD/TRY kuru buglin 3.5764 seviyesini test edebilecekse de, kurda 200 gunlik basit hareketli ortalamanin 6nemli direng 6zelligini
korumasini bekliyoruz (bugiin 3.5921). Kurda destek ise 3.5520'de. Kurun 3.55 seviyesinin tzerinde kapanislar gergeklestirmesi halinde
kurda yukari yén baskisinin artabilecedini hatirlatalim.

USDTRY igin Destek: 3.5520-3.5404-3.5334  Direng: 3.5765-3.5860-3.5920

EURUSD igin Destek: 1.1735-1.1715-1.1685  Direng: 1.1844-1.1893-1.1940

@ Hisse Senedi Piyasalarn ve Emtia

Goris:

Cuma guind %0.25 artarak 102,907,73 puandan gind tamamlayan BIST-100 28/09/2017  29/09/2017 degisim
endeksinde 102,240, 101,750 ve 101,000 puan destek; 103,320, 103,800 ve  [ESeiloo)

104,150 puan ise direng seviyeleri. BIST-30
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Bu sabah US$ 1,275 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda, 100 ginlak
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Kaynak: Reuters

basit hareketli ortalamanin oldugu US$ 1,272 seviyesi kritik destek olarak
dederlendirilebilir. Bir sonraki destek US$ 1,267'de. Direngler ise US$ 1,279'da
ve US$ 1,287'de.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru
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Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini bekle%:::iss.} Onceki veri

2 Ekim Pazartesi

A.B.D. 17:00 Eyldl ay1 ISM imalat 57.9 57.5 58.8
21:00 Fed’den Kaplan’in konusmasi

Euro Bélgesi 11:00 Eyldl ayr Markit PMI imalat 58.2 - 58.2

ingiltere 11:30 Eyldl ayr PMI imalat 56.5 - 56.9

3 Ekim Sah

Turkiye 10:00 Eyliil ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.65/11.2 -/- 0.52/10.68

4 Ekim Carsamba

A.B.D. 15:15 Eylil ADP &zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) 160 160 236.6
17:00 Eylil ISM hizmetler 54.8 55.1 55.3
22:15 Fed’den Yellen’in konusmasi

Euro Bolgesi 11:00 Eyldl ayr Markit PMI hizmetler 55.6 - 55.6
11:00 Eylal ayr Markit PMI birlesik 56.7 - 56.7
12:00 Agustos ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.5/2.9 -/- -0.3/2.6

5 Ekim Persembe

A.B.D. 15:30 Agustos ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) - -43.85 -43.689
16:15 Fed’den Williams’in konusmasi
17:00 Fed’den Harker (17:00) ve George (23:30) konusacak.

6 Ekim Cuma

A.B.D. 15:30 Eylll ay1 tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 110 70 156
15:30 Eylul ay issizlik orani (%) 4.4 4.4 4.4
15:30 Eylil ayi ortalama saatlik Ucretler (aylik %/YY %) 0.3/2.6 0.3/- 0.1/2.5
16:15 Fed’'den Bostic'in (16:15) ve Kaplan’in (19:45) konusmalari.
20:00 Fed’den Bullard’'in konusmasi

Euro Bolgesi 16:30 ECB’den Nowotny’nin konusmasi

Almanya 09:00 Adustos ay! yeni siparigler (YY %) 4.8 - 5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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