Tahvil:

e Fed'den gelen korkulandan daha az sahin tondaki dederlendirmeler ve
Fed'in  niceliksel  sikilastirma  programi kapsaminda  bilango
genislemesinde beklenenden daha biylk azalma karari, A.B.D. tahvil
faizlerinin gerilemesine neden oldu. Karar 6ncesinde %5.01 seviyesindeki
AB.D./nin 2 yllik tahvil faizi gerileyerek gini %4.96 seviyesinden
tamamladi. Bu sabah vadeli islemlerde ise %4.94 seviyesinde bulunuyor.

Doviz:

e Fed Baskani Powell'in dustnilenden daha az sahin  tondaki
degerlendirmelerinin de etkisiyle din USD deger kaybetti. JPY'de karisik
seyir izlenmeye devam ediyor. Japon yetkililerin déviz piyasasina yine
mudahale ettigi dusunuliyor. Bugin A.B.D.'de haftalik issizlik maasi
basvurulari, dis ticaret, fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri
verileri aciklanacak. Euro Bélgesi'nde PMI imalat yayimlanacak. EUR/USD
paritesinde 1.0700, 1.0680 ve 1.0655 seviyeleri destek; 1.0735, 1.0755 ve
1.0780 seviyeleri direng olarak izlenebilir. USD/TRY kurunda 32.34, 32.30
ve 32.26 seviyeleri destek; 32.42, 32.47 ve 32.50 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 10,000, 9,881 ve 9,803 puan destek; 10,220, 10,300
ve 10,380 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,309 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,305 ve US$ 2,282
seviyeleri destek; US$ 2,320 ve US$ 2,328 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Ginliik

Seviye deg'?;/:;

USD/TRY 32.4565 0.17
EUR/TRY 34.7035 0.38
EUR/USD 1.0709 0.41
MB O/N borglanma faizi (%) 47.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim

(%) (%)
FTSE 100 EOD 8,121.24 -0.28 5.02
Dow Jones 37,903.29 0.23 0.57
S&P 500 5,018.39 -0.34 5.21
Altin 2,315.82 1.29 12.28

*Yilbasindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 6.97 (2023 sonu degeri 5.80).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.55 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 15.30 Mart ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar)
15.30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000 kisi)
17.00 Mart ay fabrika satislari
17.00 Mart ayi dayanikli mal siparisleri

Euro Bolgesi 11.00 Nisan ayi PMl imalat

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
-68.5 -69.7 -68.9

215 211 207

2.0 1.6 1.4

- 2.6 2.6

45.6 45.6 45.6

Diger guindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢eyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din aksam sonuglanan toplantisinda FOMC, beklenildigi tzere faiz oranini degistirmeyerek %5.25-%5.50 araliginda tuttu. Karar
oybirligiyle alindi. Agiklama metnine, “son aylarda Komite'nin %2'lik enflasyon hedefine dogru daha fazla ilerleme kaydedilmedigi”
cumlesi eklendi. Haziran ayindan itibaren Komite, Hazine tahvillerinin aylik itfa Gst sinirini US$ 60 milyardan US$ 25 milyara dustrerek
menkul kiymet varliklarinin azalma hizini yavaslatacak. Fed, elinde tuttugu Hazine tahvillerinin vadesi geldiginde gelirlerini yenilerine
yatirabiliyor. 2022'den beri her ay US$ 60 milyara kadar Hazine tahvilinin portféytnden gikmasina izin veriyor. 2024 yilinin Haziran
ayindan itibaren aylik dtists hizi US$ 25 milyara indirilecek.

Fed'den gelen korkulandan daha az sahin tondaki degerlendirmeler ve Fed'in niceliksel sikilastirma programi kapsaminda bilango
genislemesinde beklenenden daha biytk azalma karari, A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesine neden oldu. Karar éncesinde %5.01
seviyesindeki A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi gerileyerek giini %4.96 seviyesinden tamamladi. Bu sabah vadeli islemlerde ise %4.94
seviyesinde bulunuyor. Fed agiklamalari 6ncesinde swap piyasalari bu yil Fed'den toplamda 29 baz puanlik faiz indirimi beklerken, bu
sabah 36 baz puanlik indirim fiyatliyor.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0715, USD/TRY kuru 32.3900, sepet ise 33.5590 seviyesinde bulunuyor.

Fed Baskani Powell'in dustuindlenden daha az sahin tondaki degerlendirmelerinin de etkisiyle din USD deger kaybetti. Karar 6ncesinde
1.0673 seviyesindeki EUR/USD paritesi, agiklamalar sonrasinda 1.0730 seviyesini test etti.

JPY'de karisik seyir izlenmeye devam ediyor. Japon yetkililerin déviz piyasasina yine mudahale ettigi dastundldyor, ancak resmi
agiklama gelmedigi igin kesin olarak iddia edilemiyor. DUn 153 seviyesine kadar gerileyen USD/IPY paritesi, bu sabah 155.5 seviyesine
yakin seyrediyor.

Buglin A.B.D."de haftalik igsizlik maasi basvurulari, dis ticaret, fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri verileri aciklanacak. Euro
Bolgesi'nde PMI imalat yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.0700, 1.0680 ve 1.0655 seviyeleri destek; 1.0735, 1.0755 ve 1.0780
seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Tarkiye'nin 5 yillik CDS primi bu sabah 299 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 32.34, 32.30 ve 32.26 seviyeleri destek; 32.42,
32.47 ve 32.50 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 32.3400-32.3000-32.2600 Direng: 32.4200-32.4700-32.5000

EURUSD icin Destek: 1.0700-1.0680-1.0655  Direng: 1.0735-1.0755-1.0780

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
BIST-100 endeksinde, 10,000, 9,881 ve 9,803 puan destek; 10,220, 10,300 ve 10,380 puan ise direng seviyeleri.

Din Fed agiklamalari sonrasinda ons altin fiyat ytkseldi. Bu sabah US$ 2,309 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,305 ve US$
2,282 seviyeleri destek; US$ 2,320 ve US$ 2,328 seviyeleri ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 84 seviyesindeki Brent petrolde US$ 83.3 ve US$ 82.7 seviyeleri destek, US$ 85 ve US$ 86.3 seviyeleri direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 30 Nis
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.80 6.95
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.54
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.00 12.20
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 4.34
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.20 22.37

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigas_;q Onceki veri
beklentisi

2 Mayis Persembe

A.B.D. 15.30 Mart ay dis ticaret dengesi (US$ milyar) -68.5 -69.7 -68.9
15.30 Haftalik igsizlik maasi bagvurulari (000 kisi) 215 211 207
17.00 Mart ay fabrika siparisleri 2.0 1.6 1.4
17.00 Mart ayi dayanikli mal siparisleri - 2.6 2.6

Euro Bolgesi 11.00 Nisan ayi PMI imalat 45.6 45.6 45.6

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatirrm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.$. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

