Tahvil:

o AB.D. tahvil faizlerindeki dtinkt dustste, Ulke ekonomisinin ilk ceyrekte
tahmin edilene gore daha yavas blyudugunu gdstermesi ve haftalik
issizlik maasi basvurularinin sinirll da olsa beklentinin Gzerinde gelmesi
etkiliydi. Din A.B.D.'nin 10 yilik tahvil faizi %4.62'den %4.5460'a
dustikten sonra bu sabah %4.5560 seviyesinde. Bugin A.B.D.'de
yayimlanacak PCE deflatdr verileri kritik. Gergeklesmelerin piyasanin
beklentisinin Uzerinde gelmesi halinde tahvil faizlerinde yukselis
gorilebilir. Gergeklesmelerin beklentinin altinda gelmesi durumunda ise
tahvil faizlerinde dusts gorebiliriz.

Déviz:

e AB.D. PCE deflator verileri, USD'nin yonunu belirleyecek. Bugiin ayrica
AB.D./de kisisel gelirler/harcamalar ve MNI Chicago PMI verileri
yayimlanacak. Euro Bélgesi'nde TUFE verileri agiklanacak ve ECB'den
yetkililer konusacak. EUR/USD paritesinde 1.0810, 1.0790 ve 1.0765
seviyeleri destek; 1.0830, 1.0855 ve 1.0875 seviyeleri direng. Turkiye

ekonomisi ilk ceyrekte YY %5.7 buyudu. USD/TRY kurunda 32.25, 32.23 ve
32.20 seviyeleri destek; 32.30, 32.32 ve 32.35 seviyeleri de direnc.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 10,480, 10,368 ve 10,285 puan destek; 10,710,
10,790 ve 10,880 puan ise direng seviyeleri.

Emtia:

e US$ 2,342 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,336 ve US$ 2,323
seviyeleri destek; US$ 2,353 ve US$ 2,362 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

31.05.2024

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
. degisim
Seviye (%)
USD/TRY 32.2042 0.07
EUR/TRY 34.8950 0.18
EUR/USD 1.0832 0.30
MB O/N borglanma faizi (%) 47.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
MB O/N borg verme faizi (%) 53.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanig Degisim | Dedisim
(%) (%)
BIST-100** 10,481.30 0.02 40.31
BIST-30 11,547.63 0.38 43.97
BIST Bankacilik 15,045.78 0.54 72.60
FTSE 100 EOD 8,231.05 0.59 6.44
XETRA DAX 18,496.79 0.13 10.42
Dow Jones 38,111.48 -0.86 1.12
S&P 500 5,235.48 -0.60 9.76
Altin 2,343.00 0.18 13.59
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.50 (2023 sonu degeri 5.80).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.58 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylarn sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
AB.D. 15.30 Nisan ay kisisel harcamalar

15.30 Nisan ayi PCE deflator (aylik %/YY %)

15.30 Nisan ayi PCE ¢ekirdek deflator (aylik %/YY %)
Euro Bolgesi 12.00 Mayis ayi TUFE (aylik %/YY %)
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D. tahvil faizlerindeki dinkd dususte, tlke ekonomisinin ilk ceyrekte %1.3 ile 6nceden tahmin edilene gdre daha yavas
blyudugunt goéstermesi ve haftalik issizlik maasi basvurularinin sinirli da olsa beklentinin Gzerinde gelmesi etkili oldu. Din A.B.D.'nin
10 yillik tahvil faizi %4.62'den %%4.5460'a dUstikten sonra bu sabah vadeli islemlerde %4.5560 seviyesinde bulunuyor.

GUnUn hatta bu haftanin kritik verisi, 6gleden sonra A.B.D."de yayimlanacak PCE deflator verileri olacak. Fed'in 6nemli enflasyon
gostergelerinden birisi olarak takip ettigi PCE deflator verisinde aylik artis beklentisi %0.3 (cekirdek PCE deflator beklentisi %0.2).
Gerceklesmelerin piyasanin beklentisinin Gzerinde gelmesi halinde Fed'in daha uzun stre faizini indirmeyecedi distncesi destek
bularak tahvil faizlerinde yukselis gorulebilir. Gerceklesmelerin beklentinin altinda gelmesi durumunda ise tahvil faizlerinde dusus
gorebiliriz.

FEDWATCH'a gore bu sabah swap piyasalari Fed'in Eyldl toplantisinda faiz indirimine gidecegine %56 olasilik veriyor (2024 yilinin
tamaminda faiz indirim beklentisi ise 34 baz puan).

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0824, USD/TRY kuru 32.2700, sepet ise 33.5990 seviyesinde bulunuyor.

A.B.D."de bugutin yayimlanacak PCE deflator verilerinin beklentinin Gzerinde gelmesi halinde USD'de deder kazanimi; verilerin
beklentinin altinda olmasi durumunda USD'de deger kaybi gorebiliriz. Bugiin ayrica A.B.D.'de kisisel gelirler/harcamalar ve MNI Chicago
PMI verileri yayimlanacak. Euro Bélgesi'nde Mayis ayi TUFE verileri aciklanacak ve ECB'den yetkililer konusacak.

EUR/USD paritesinde 1.0810, 1.0790 ve 1.0765 seviyeleri destek; 1.0830, 1.0855 ve 1.0875 seviyeleri direnc.

TUIK'in bu sabah agikladigr verilere gore, Turkiye ekonomisi ilk ceyrekte yildan yila %5.7 blyldi (Reuters anketi: %5.7; Bloomberg
anketi: %5.8). GSYH'nin ilk ceyrek degeri cari fiyatlarla 285 milyar 572 milyon Dolar oldu.

Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi bu sabah 262 baz puanda. USD/TRY kurunda 32.25, 32.23 ve 32.20 seviyeleri destek; 32.30,
32.32 ve 32.35 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 32.2500-32.2300-32.2000 Direng: 32.3000-32.3200-32.3500

EURUSD icin Destek: 1.0810-1.0790-1.0765  Direng: 1.0830-1.0855-1.0875

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
DUn yatay kapanan BIST-100 endeksinde, 10,480, 10,368 ve 10,285 puan destek; 10,710, 10,790 ve 10,880 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,342 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,336 ve US$ 2,323 seviyeleri destek; US$ 2,353 ve US$ 2,362 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 81.8 seviyesindeki Brent petrolde US$ 81.5 ve US$ 80.65 seviyeleri destek, US$ 82.65 ve US$ 83.9 seviyeleri direnc.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 30 May
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.80 7.50
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.58
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 12.83
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 4.91 5.47 4.53
0Oz Sermaye Karliligi (%) 9.07 16.93 29.87 32.20 21.17

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

31 Mayis Cuma

A.B.D. 15.30 Nisan ay; kisisel gelirler 0.3 0.3 0.5
15.30 Nisan ay kisisel harcamalar 0.4 0.3 0.8
15.30 Nisan ayi PCE deflator (aylik %/YY %) 0.3/- 0.3/2.7 0.3/2.7
15.30 Nisan ayi PCE cekirdek deflatér (aylik %/YY %) - 0.2/2.8 0.3/2.8
16.45 Mayis ayi MNI Chicago PMI 42 41.5 37.9

Euro Bolgesi 11.30 ECB'den Panetta konusacak.
12.00 Mayrs ay TUFE (aylik %/YY %) -12.5 0.2/2.5 0.6/2.4

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

