Glinliik Strateji Notu

03.10.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinik
e Yurt disinda &ne ¢ikan bir verinin olmadig bugiin, yurt icinde gozler Eyldl Seviye degnz/r:;
ayi enflasyon verilerine cevrilecek. USD/TRY 3.5610 -0.05
e Agustos ayinda yeniden cift haneye cikan yilik TUFE artisinin Eylil'de EUR/TRY 4.1869 -0.51
%11.2'ye yukselmesini bekliyoruz. Enflasyon gergeklesmesinin piyasanin EUR/USD 1'173_0 __0'6_9
. . . . . Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
ortalama beklentisinden olumsuz yénde sapmasi halinde yurt ici tahvil — = -
L . . . . - Bir glin 6nceki kapanis 11.55 11.88
faizlerinde ilk tepki olarak 5-7 baz puanlik ylkselis yasanabilir. Gosterge Eurobond - Oca 2030 5585
. MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
Doviz: MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
o o o . MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
e 1.17 seviyesine yaklasan EUR/USD paritesinde giin iginde 1.1685 destedi MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.98
test edilebilecekse de, 1.1660 desteginin gin icinde gigli olmasini Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
bekliyoruz. 1.1755 ise ilk direng olarak 6ne cikiyor.
e USD/TRY kuru bugln kuresel gelismelerin yani sira enflasyon
gerceklesmesine gore de yon bulacak. Enflasyon gergeklesmesinin
beklentiden olumsuz sapmasi durumunda kurda ilk tepki olarak 200 Guf]“_ik YBY*

. . . . Kapanis Degisim | Degisim
gunluk basit hareketli ortalamanin bulundugu 3.5924 seviyesinin Uzeri (%) (%)
gorilebilir. Beklentiyle uyumlu enflasyon gergeklesmesinin yasanmasi BIST-100 103,930.67 0.99 33.01
durumunda ise USD/TRY kuru hareketlerinde yurt disi gelismeler BIST-30 127,252.74 0.50 33.25
belirleyici olacak. Kurda 8nemsedigimiz destek seviyesi 3.5520. BIST Bankacilik | 165,325.26 0.99 27.62

FTSE 100 EOD 7,438.84 0.90 4.14
Hisse Senedi: XETRA DAX 12,902.65 0.58 12.38
Dow Jones 22,557.60 0.68 14.14
e BIST-100 endeksinde 103,530, 102,900 ve 102,400 puan destek; 104,600, S&P 500 2,529.12 0.39 12.97
104,900 ve 105,300 puan ise direng seviyeleri. Altin 1,270.72 -0.66 10.36

* Yilbasindan bu yana

Altin:

e USD'nin deger kazanmasina bagli olarak gerileyen altinin ons fiyati bu
sabah US$ 1,269 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,267
ve US$ 1,260 destek; US$ 1,273 ve US$ 1,278 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Tirkiye 10:00 Eylil ayt TUFE (aylik %/YY %) 0.65/11.2 0.63/11.10 0.52/10.68
Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Katalonya referandumunun yarattigi politik belirsizlik ve A.B.D.'deki silahli
saldin sonrasinda din A.B.D. tahvilleri, glvenilir liman arayisi nedeniyle
alimla karsilasti ve gun icinde tahvil faizleri geriledi. Ancak bu durum uzun
A.B.D."de agciklanan
harcamalarinin  beklentinin Uzerinde gelmesi, Aralik'ta Fed'den faiz

stre korunmadi. imalat verisinin  ve insaat
artinmi gelecedi beklentilerini desteklerken, tahvil faizleri yeniden

yukseldi.

DUn %2.3260'tan %2.3370'e ylkselen A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi bu
sabah %2.35 seviyesine yakin seyrediyor.

Yurt disinda 6ne ¢ikan bir verinin olmadigi bugtin, yurt icinde gozler Eyldl
ayi enflasyon verilerine cevrilecek.

Agustos ayinda yeniden cift haneye ¢ikan yillik TUFE artisinin Eylul'de
%11.2'ye %0.65)
gerceklesmesinin piyasanin ortalama beklentisinden olumsuz yoénde

(aylik yukselmesini  bekliyoruz.  Enflasyon

sapmas! halinde yurt ici tahvil faizlerinde ilk tepki olarak 5-7 baz puanlik
yukselis yasanabilir.

@ Doviz Piyasasi

29/09/2017 02/10/2017 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 ylllik gosterge

10 yillik gosterge

10-2 yil getiri fark

TR Eurobond (§)  29/09/2017 02/10/2017 degisim (US$)
2025
2030

2041

29/09/2017 02/10/2017 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)
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CDS (5 yillik USD)
Tarkiye

29/09/2017 02/10/2017 degisim (bps)

Guney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1710, USD/TRY kuru 3.5775, sepet ise 3.8840 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun agirlikli olarak 1.1730 seviyesinden destek bulan EUR/USD paritesi,
AB.D. iy
gerceklestirilen referandumun politik belirsizlige yaptigi katki ytziinden

verilerinin gelmesinden de destek buldu. Katalonya'da

EUR'nun baski altinda kaldigr goralda.

1.17 seviyesine yaklasan EUR/USD paritesinde gun iginde 1.1685 destegi
test edilebilecekse de, 1.1660 destedinin gun iginde glgld olmasini
bekliyoruz. 1.1755 ise ilk direng olarak 6ne cikiyor.

USD'nin 6 blyuk para biriminin (JPY, EUR, CAD, GBP, SEK ve CHF) olusturdugu
doviz sepetine karsi degerini 6lgen Dolar endeksi de bu sabah 93.89 ile 17
Adustos'tan beri en yuksek seviyesine gikti.

Ddviz kurlari 29/09/2017 02/10/2017 dedisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB
USD/BRL

Kaynak: Reuters

@D aan @

USD/TRY kuru buglin kuresel gelismelerin yani sira enflasyon gergeklesmesine gére de yon bulacak. Enflasyon gergeklesmesinin
beklentiden olumsuz sapmasi durumunda USD/TRY kurunda ilk tepki olarak 200 ginlak basit hareketli ortalamanin bulundugu 3.5924
seviyesinin Uzeri gorulebilir. Beklentiyle uyumlu bir enflasyon gergeklesmesinin yasanmasi durumunda ise USD/TRY kuru
hareketlerinde yurt disi gelismeler belirleyici olacak. Kurda énemsedigimiz destek seviyesi ise 3.5520.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.5620-3.5570-3.5520 Direng: 3.5860-3.5924-3.5960

EURUSD igin Destek: 1.1685-1.1660-1.1620  Direng: 1.1755-1.1795-1.1820

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Dun A.B.D. borsalari rekor seviyelerde kapanislar gergeklestirirken, BIST-100 29/09/2017  02/10/2017 degisim
endeksindeki artis da %1'e yakindi. BIST-100 endeksinde 103,530, 102,900  [z{is o}

ve 102,400 puan destek; 104,600, 104,900 ve 105,300 puan ise direng [SiEelo)

seviyeleri. XBANK

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

USD'nin deger kazanmasina bagli olarak gerileyen altinin ons fiyati bu sabah
US$ 1,269 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,267 ve US$
1,260 destek; US$ 1,273 ve US$ 1,278 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi

3 Ekim Sal

Turkiye 10:00 Eyliil ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.65/11.2 0.63/11.10 0.52/10.68

4 Ekim Carsamba

A.B.D. 15:15 Eylil ADP 6zel sektdr istihdam degigimi (000 Kisi) 160 160 236.6
17:00 Eylul ISM hizmetler 54.8 55.1 55.3
22:15 Fed’den Yellen’in konusmasi

Euro Bolgesi 11:00 Eyldl ayr Markit PMI hizmetler 55.6 - 55.6
11:00 Eylal ayr Markit PMI birlesik 56.7 - 56.7
12:00 Agdustos ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.5/2.9 -/- -0.3/2.6

5 Ekim Persembe

A.B.D. 15:30 Agustos ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) - -43.85 -43.689
16:15 Fed’den Williams’in konusmasi
17:00 Fed’den Harker (17:00) ve George (23:30) konusacak.

6 Ekim Cuma

A.B.D. 15:30 Eylil ayi tarim digi istihdam degisimi (000 kisi) 110 70 156
15:30 Eylll ayi issizlik orani (%) 4.4 4.4 4.4
15:30 Eylul ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.3/2.6 0.3/- 0.1/2.5
16:15 Fed’'den Bostic'in (16:15) ve Kaplan’in (19:45) konusmalari.
20:00 Fed’den Bullard’in konugmasi

Euro Bolgesi 16:30 ECB’den Nowotny’nin konusmasi

Almanya 09:00 Adustos ayi yeni siparisler (YY %) 4.8 - 5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yanittici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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