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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Seviye degisim
o Kuresel ekonomik buytmeye iliskin endiseler, A.B.D.’de federal Y (%)
hikimetin kismen kapali olmasi ve Apple'in gelirlerine dair uyarida USD/TRY >-3916 1.96
EUR/TRY 6.1231 1.17
bulunmasi, yatinmeilarin riskten kaginarak gavenilir liman olarak gérdigu EUR/USD 11342 111
araglara yonelmesine yol agti. Boylelikle A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
%2.62'ye gerilerken, 2017 Ocak ayindan beri en dusik seviyesine indi. Bir gtin 6nceki kapanis 18.96 19.87
. Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.397
Déviz: —
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
e TUFE gerceklesmesinin  beklentiden olumsuz yénde ayrismasi MB haftalik repo inale _f(.]'z' (%) 24.00
. T MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
durumunda USD/TRY kuru sabah saatlerinde 5.50 seviyesinin Gzerinde MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
tutunabilir. Gerceklesmenin beklentiden olumlu olmasi durumunda ise Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
USD/TRY kurunda 5.45 seviyesinin alti denenebilir. Buglin A.B.D. verilerinin
beklentiden iyi gelmesi halinde EUR/USD paritesi 1.1340 destegini test Gunlak | YBY*
Kapanig Degisim| Degisim
edebilir. Paritede direng araligi olarak ise 1.1380-1.1400 s6ylenebilir. (%) (%)
Hi S di: BIST-100** 88,865.01 -2.64 -2.64
I155€ Sened: BIST-30 11113062 281,  -281
e BIST-100 endeksinde 88,560, 88,000 ve 87,500 puan destek; 89,350, BIST Bankacilk | 113,195.82 -3.86 -3.86
90,100 ve 90,600 puan ise direnc seviyeleri. FISE100EOD | 6,734.23 0.09 0.09
XETRA DAX 10,580.19 0.20 0.20
Altin: Dow Jones 23,346.24 0.08 0.08
S&P 500 2,510.03 0.13 0.13
¢ Bu sabah US$ 1,292 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,284 ve US$ Altin 128474 0.16 0.16
1,278 destek, US$ 1,295 ve US$ 1,300 ise direng seviyeleri. *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.48, 2018 sonu degeri 6.65.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.91, 2018 sonu
degeri 0.94 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Aralik ay TUFE (aylik %/YY %) 0.4/21.3 -0.23/20.52 -1.44/21.62
A.B.D. 16:15 Aralik ayr ADP 6zel sektér istihdam dedgisimi (bin kisi) 160 180 179

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Kuresel ekonomik biytmeye iliskin endiseler, A.B.D."de federal hiikimetin kismen kapali olmasi ve teknoloji sirketi Apple'in Cin'de
yavaslayan satislarini gerekge gostererek gelirlerine dair uyarida bulunmasi, yatirnmcilarin riskten kaginarak gavenilir liman olarak
gordugu araglara yénelmesine yol agti. Boylelikle A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.62'ye gerilerken, 2017 Ocak ayindan beri en dustk
seviyesine indi.

Dun Ispanya’da, Fransa'da, italya'da ve Almanya'da imalat aktivitesinin zayif gelmesiyle de Almanya’nin 10 yillik tahvil faizinde
%0.148 ile 2016 yilinin Kasim ayindan beri en dusik seviye goralda.

Bugiin yurt icinde aciklanacak TUFE verisinin hem tahvil hem de déviz piyasasinda hareketlilik yaratmasi beklenebilir. Piyasanin
ortalama beklentisi Aralik'ta TUFE'nin %0.23 azaldigi yéniinde. Verinin beklentiden olumsuz yénde sapmasi durumunda tahvil
faizlerinde yukselis gorilmesi sasirtici olmaz.

@ Doviz Piyasasi

® Busabah EUR/USD paritesi 1.1365, USD/TRY kuru 5.4850, sepet ise 5.8680 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Kuresel ekonomik buytmeye dair endiseler, teknoloji sirketi Apple'in satis gérinimiinde asagdr yénde revizyona gitmesi ve bu sabah
erken saatlerde Asya piyasalarinda illikit piyasada distk islemle gergeklesen ve nedeni hentiz tam olarak netlesmeyen, ancak Japon
bireysel yatirmci hesaplari tarafindan tetiklenmis olabilecedi tahmin edilen satis hareketi TL'nin de deger kaybetmesine neden oldu.

TL'nin yéna agisindan kiresel risk algisinin yani sira bu sabah agiklanacak Aralik ayi TUFE gerceklesmesi de &nemli olacak. Anket
katiimailarinin beklentilerinin birbirlerinden farkli olmasi, gerceklesme sonrasinda hareketlilik gézlenebilecegini distnddriyor. TUFE
gerceklesmesinin beklentiden olumsuz yénde ayrismasi durumunda USD/TRY kuru sabah saatlerinde 5.50 seviyesinin Uzerinde
tutunabilir. Gerceklesmenin beklentiden olumlu olmasi durumunda ise USD/TRY kurunda 5.45 seviyesinin alti denenebilir.

Diin Euro Bolgesi genelinde agiklanan imalat aktivite verilerinin zayif gelmesi EUR tzerinde baski yaratirken, bu sabah EUR/USD paritesi
1.1365 seviyesinde bulunuyor. Bugin A.B.D."de ADP 6zel sektdr istihdam dedgisimi, issizlik maasi basvurulart ve ISM imalat verisi
aciklanacak. A.B.D. verilerinin beklentiden iyi gelmesi durumunda EUR/USD paritesi 1.1340 destedini test edebilir. Paritede direng
araligi olarak ise 1.1380-1.1400 sdylenebilir.

USDTRY icin Destek: 5.4500-5.4200-5.4000 Direng: 5.5000-5.5300-5.5600

EURUSD icin Destek: 1.1340-1.1325-1.1305 Direng: 1.1380-1.1400-1.1425

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:
DUn %2.64 azalan BIST-100 endeksinde 88,560, 88,000 ve 87,500 puan destek; 89,350, 90,100 ve 90,600 puan ise direng seviyeleri.

Kuresel risk algisinin artmasi, altinin ons fiyatinin US$ 1,292 ile 2018 Haziran ayindan beri en yuksek seviyesini gérmesine yol agti.
Altinin ons fiyatinda US$ 1,284 ve US$ 1,278 destek, US$ 1,295 ve US$ 1,300 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(02/01/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.65 9.30 6.48
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.94 121 0.91

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.70 9.98 9.71
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.11 2.13 2.11

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 13.88 14.60
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

3 Ocak Persembe

Turkiye 10:00 Aralik ay TUFE (aylik %/YY %) 0.4/21.3 -0.23/20.52 -1.44/21.62

A.B.D. 16:15 Aralik ayi ADP &zel sektor istihdam dedisimi (bin kisi) 160 180 179
16:30 issizlik maast basvurular (bin kisi) - 220 216
18:00 Aralik ayi ISM imalat 58.5 57.5 59.3

4 Ocak Cuma

A.B.D. 16:30 Aralik ayr tarim disi istihdam dedgisimi (bin kisi) 165 180 155
16:30 Aralik ayr issizlik orani (%) 3.7 3.7 3.7
16:30 Aralik ayr ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.4/3.1 0.3/3.0 0.2/3.1
17:45 Aralik ayr Markit US PMI hizmetler - 53.4 53.4
18:15 Powell, Bernanke ve Yellen konusacak.

Euro Bolgesi 12:00 Aralik ayr Markit PMI hizmetler - 51.3 51.3
13:00 Aralik ay TUFE (YY %) - 1.8 2.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



