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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
. degisim

e DUn A.B.D."de JOLTS is agilislar verisi Nisan'da beklentinin altinda gelirken, Seviye (%)
énceki ayin verisinde de asagi yénde revizyon yapildi. Verinin istihdam USD/TRY 32.5745 1.26
piyasasi kosullarinda zayiflama isareti olarak degerlendirilmesi, Fed'den EUR/TRY 353639 0.95
o = - . _ EUR/USD 1.0878 -0.22

bu yl faiz indirimleri gelecegi beklentisine destek verdi ve A.B.D. tahvil MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
faizleri geriledi. Tahvil faizlerindeki gerilemede, dayanikli mal siparislerinin MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
ve iki aylik olarak bakildiginda fabrika siparislerinin beklentilerin altinda MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

K k:R Bl TCMB
kalmasi da rol oynadi. Din %4.39'dan %4.3260'a gerileyen A.B.D.'nin 10 aynak: Reuters, Bloomberg, TC

yillik tahvil faizi, bu sabah %4.35 seviyesine yakin seyrediyor.

Déviz: Giinliik YBY*
Kapanig Degisim | Dedisim

e Carry trade ilintisi nedeniyle bazi gelismekte olan Glke para birimlerinde (%) (%)
daha belirgin olmak Gzere diin kuresel piyasalarda bir¢ok para biriminde BIST-100 10,364.56 -1.82 38.75
) do deder kaub 4. Buain AB.D de. Euro Bolaesind BIST-30 11,291.05 -2.50 40.77
pSD arsisinda deger kaybi yasandi. Bugtin A.B.D.'de, Euro Bdlgesi'nde ve BIST Bankacilk | 14,689.68 405 68.51
Ingiltere'de PMI hizmetler agiklanacak. A.B.D.de ayrica, ISM hizmetler FTSE 100 EOD 8.232.04 037 6.45
verisi de yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.0860, 1.0835 ve 1.0815 XETRA DAX 18,405.64 -1.09 9.87
seviyeleri destek; 1.0890, 1.0915 ve 1.0930 seviyeleri direng. USD/TRY Dow Jones 38,711.29 0.36 2.71
kurunda 32.50, 32.45 ve 32.38 seviyeleri destek; 32.58, 32.63 ve 32.68 58P 500 >,291.34 0.15 10.93
Altin 2,327.68 -0.96 12.85

seviyeleri de direng. “Yilbagindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 7.41 (2023 sonu degeri 5.80).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.56 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylarn sayfa 3'te goriilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 10,285, 10,171 ve 9,987 puan destek; 10,485,
10,562 ve 10,686 puan ise direng seviyeleri.

Emtia:

e US$ 2,332 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,329 ve US$ 2,315
seviyeleri destek; US$ 2,339 ve US$ 2,349 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15.15 Mayis ayi ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) 175 175 192
16.45 Mayis ayi PMI hizmetler - 54.8 54.8
17.00 Mayis ayi ISM hizmetler 51.5 51.0 49.4
Euro Bolgesi 11.00 Mayis ayi PMI hizmetler - 53.3 53.3

Diger gindem maddeleri i¢in lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dun A.B.D."de aciklanan veriler beklentiden kdtu geldi. JOLTS is agilislar verisi Nisan'da beklentinin altinda gelirken, dnceki ayin
verisinde de asagi yoénde revizyon yapildi. S6z konusu verinin istihdam piyasasi kosullarinda bir zayiflama isareti olarak
degerlendirilmesi, Fed'den bu yil faiz indirimleri gelecegi beklentisine destek verdi ve A.B.D. tahvil faizleri geriledi. Tahvil faizlerindeki
gerilemede, dayanikli mal sipariglerinin ve iki aylik olarak bakildiginda fabrika siparislerinin beklentilerin altinda kalmasi da rol oynadi.

DUn %%4.39'dan %4.3260'a gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %4.35 seviyesine yakin seyrediyor.

FEDWATCH'a gore bu sabah swap piyasalari Fed'in Eyldl toplantisinda faiz indirimine gidecegine %75 olasilik veriyor (2024 yilinin
tamaminda faiz indirim beklentisi ise 45 baz puan).

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0878, USD/TRY kuru 32.5125, sepet ise 33.9390 seviyesinde bulunuyor.

Meksika'da Pazar giint yapilan segimleri iktidar partisinin acik ara farkla kazanmasi, muhalefet destedi olmadan anayasal reformlarin
gerceklestirilebilecedi anlamina geliyor. Bu durum piyasalarda tedirginlik yaratirken, Peso deder kaybetti ve kirresel piyasalardaki risk
algisi yukseldi. Gelecek haftaki toplantisinda Japonya Merkez Bankasr’'nin (BoJ), tahvil alim programini azaltarak politikasini
sikilastiracagi yoénindeki dustnceler de uzun MXN/JPY pozisyonlarini etkiledi. iki giinde MXN, JPY karginda yaklasik %6.2 deger
kaybetti. Hindistan'da iktidar partisinin genel secimlerde dusundlenden ¢ok daha az sandalye kazanmis olmasi, Hint rupisi (INR)
Gzerinde baski yaratt.

Carry trade ilintisi nedeniyle bazi gelismekte olan dlke para birimlerinde daha belirgin olmak tzere din kiresel piyasalarda bircok para
biriminde USD karsisinda deder kaybi yasandi. Din oynaklik artarken TRY, COP, PLN, HUF gibi carry trade ilgisi gézlenen para
birimlerinde de deger kaybi gdzlendi. Bu sabah ise daha sakin bir seyir izleniyor.

Bugiin A.B.D.'de, Euro Bélgesi'nde ve ingiltere’de PMI hizmetler agiklanacak. A.B.D.de ayrica, ISM hizmetler verisi de yayimlanacak.
EUR/USD paritesinde 1.0860, 1.0835 ve 1.0815 seviyeleri destek; 1.0890, 1.0915 ve 1.0930 seviyeleri direnc.

Turkiyenin USD cinsinden 5 yillik CDS primi bu sabah 266 baz puanda. USD/TRY kurunda 32.50, 32.45 ve 32.38 seviyeleri destek; 32.58,
32.63 ve 32.68 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 32.5000-32.4500-32.3800 Direng: 32.5800-32.6300-32.6800

EURUSD icin Destek: 1.0860-1.0835-1.0815 Direng: 1.0890-1.0915-1.0930

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Din %1.8 azalan BIST-100 endeksinde, 10,285, 10,171 ve 9,987 puan destek; 10,485, 10,562 ve 10,686 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,332 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,329 ve US$ 2,315 seviyeleri destek; US$ 2,339 ve US$ 2,349 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 77.8 seviyesindeki Brent petrolde US$ 76.8 ve US$ 75.30 seviyeleri destek, US$ 78.7 ve US$ 80.0 seviyeleri direnc.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 4 Haz
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.80 7.41
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.56
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 12.83
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 4.56
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.20 21.16

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigas_;q Onceki veri
beklentisi

5 Haziran Carsamba

A.B.D. 15.15 Mayis ayi ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) 175 175 192
16.45 Mayis ayi PMI hizmetler - 54.8 54.8
17.00 Mayis ayi ISM hizmetler 51.5 51.0 49.4

Euro Bolgesi 11.00 Mayis ayi PMI hizmetler - 53.3 53.3
12.00 Nisan ayi UFE (aylik %/YY %) - -0.7/-5.3 -0.4/-7.8

ingiltere 11.30 Mayis ayi PMI hizmetler - 52.9 52.9

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.$. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

