Tahvil:

e Cuma ginkd A.B.D. istihdam verilerinin ardindan piyasalarda bu yil
Fed'den beklenen faiz indirimi miktar artti. Veri &ncesinde %#4.54
seviyesindeki A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, verinin ardindan %%4.45
seviyesinin altina indikten sonra haftay %4.51'den tamamladi. Yurt
icinde Hazine bugtin, 9 Nisan 2025 vadeli bono ve 18 Subat 2026 vadeli
sabit kuponlu tahvil ihalesi dizenleyecek.

Doviz:

e Bugin ingiltere piyasalar tatil. A.B.D. veri gindemi agisindan sakin bir
hafta. Bugtin yayimlanacak Fed'in banka kredi blytmesi igin tipik gtcli
bir 6ncdi niteligine sahip olan Kidemli Kredi Yetkilisi Gortis Anketi izlenecek.
Persembe gunku haftalik issizlik maasi basvurulari ve Cuma gtinkt gtiven
endeksi A.B.D. veri giindeminde &ne cikiyor. Persembe gini BoE'nin
faizini sabit tutulmasi bekleniyor. EUR/USD paritesinde 1.0750, 1.0725 ve
1.0710 seviyeleri destek; 1.0775, 1.0800 ve 1.0820 seviyeleri direng. S&P,
Turkiye'nin kredi notunu "B'den "B+"ya yuUkseltti ve kredi notunun
gorinimani “pozitif” olarak belirledi. Yurt icinde Persembe glinkii TCMB
Enflasyon Raporu 6nemle takip edilecek. USD/TRY kurunda 32.25, 32.22
ve 32.20 seviyeleri destek; 32.33, 32.36 ve 32.38 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 10,237, 10,150 ve 10,082 puan destek; 10,350,
10,430 ve 10,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,314 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,304 ve US$ 2,292
seviyeleri destek; US$ 2,320 ve US$ 2,333 seviyeleri ise direng seviyeleri.

6 Bugiiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Ginliik

Seviye deg'?;/:;

USD/TRY 32.3346 0.10
EUR/TRY 34.7999 0.22
EUR/USD 1.0758 0.31
MB O/N borglanma faizi (%) 47.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 10,276.88 0.67 37.57
BIST-30 11,147.59 0.53 38.98
BIST Bankacilik 13,397.79 1.23 53.69
FTSE 100 EOD 8,213.49 0.51 6.21
XETRA DAX 18,001.60 0.59 7.46
Dow Jones 38,675.68 1.18 2.62
S&P 500 5,127.79 1.26 7.50
Altin 2,301.56 -0.08 11.59
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.17 (2023 sonu degeri 5.80).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.58 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylarn sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
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A.B.D. 21.00 Kidemli Kredi Yetkililerinin Banka Kredileri Uygulamalarina iliskin Anket

Euro Bolgesi 11.00 Nisan ayi PMI hizmetler - 52.9 52.9
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma gund A.B.D."de yayimlanan Nisan ayi tarim disi istihdam artisi 175 bin kisi ile 240 bin kisi olan ortalama beklentinin altinda geld.i.
Onceki ayin verisinde 12 binlik yukari yonde artisa gidildi. Dolayisiyla iki aylik verilere bakildiginda, gergeklesmelerin beklentinin 53 bin
kisi altinda kaldigi goéraldu. issizlik orani da %3.9 ile %3.8 olan beklentiden k&tu geldi. Enflasyona yansimasi agisindan da takip edilen
ortalama aylik Gcretlerde ise artis %0.2 ile %0.3 olan ortalama beklentinin altinda gerceklesti (yillik artis %4'ten %3.9'a geriledi).

Ucretlerdeki artig yilik bazda gerilerken, tarim digi istihdam artisinin beklentinin altinda kalmasi ve issizlik oraninin da beklentiden kot
gelmesi, bu yil Fed'den beklenen faiz indirimi miktarinin artmasina neden oldu.

Veriler 6ncesinde swap piyasalari bu yil toplamda 41-42 baz puanlik faiz indirimini fiyatlamaktaydu. ilk faiz indiriminin ise Kasim'da
yapilmasi bekleniyordu. Veriler sonrasinda swap piyasalari ilki Eyldl'de olmak Gzere bu yil toplaminda 51 baz puanlik faiz indirimini
fiyatlandi. Verilerin ardindan USD deger kaybetti, A.B.D. tahvil faizleri geriledi ve ons altin fiyati ytikseldi.

Veri 6ncesinde %#4.54 seviyesindeki A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, verinin ardindan %#4.45 seviyesinin altina indikten sonra haftay
%%4.51 seviyesinden tamamladi.

Swap piyasalar bu yil Fed'den toplamda 49 baz puanlik faiz indirimini fiyatliyor. ilk faiz indiriminin Eylil'de olacagina verilen olasilik
ise %94.

Yurt icinde Hazine bugtin, 9 Nisan 2025 vadeli bono ve 18 Subat 2026 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi dizenleyecek.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0765, USD/TRY kuru 32.3400, sepet ise 33.5650 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin ingiltere piyasalar tatil. A.B.D. veri giindemi agisindan sakin bir haftaya giriyoruz. Buglin yayimlanacak Fed'in banka kredi
blyumesi icin tipik gclu bir 8nct niteligine sahip olan Kidemli Kredi Yetkilisi Goris Anketi takip edilecek. Mart/Nisan 2023'te yasanan
banka iflaslarinin ardindan bankalar kredi verme uygulamalarinda ¢ok daha temkinli hale gelmisti, ancak Fed destegdinin sistemi
istikrara kavusturmasiyla birlikte kriterlerini yeniden gevsetmeye baslamisti. Sirketler icin kredi standartlarinin daha da gevsetilmesi
beklenebilir, ancak bor¢glanma maliyetlerinin daha uzun sure yuiksek kalmasi ve isletmelerin asirt borglanma konusunda temkinli
olmasi nedeniyle kredilerde yakin zamanda bir geri dénus beklemiyoruz.

Persembe gunki haftalik issizlik maasi bagvurular ve Cuma ginkd Michigan Universitesi Guven Endeksi, bu hafta A.B.D. veri
gtiindeminde 6ne ¢ikiyor.

Persembe gunki toplantisinda ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) faizini sabit tutulmasi bekleniyor. BoE'nin, faiz oranlarinin “uzun bir
sure” kisitlayicr kalmasi gerektigini belirten ileriye dénik yénlendirmesini degistirerek daha ileri gidip gitmeyecedi kritik olacak. Bu
ifadenin kaldirlmasi, Haziran'da faiz indirimine gidilecegdinin sinyalini olacak. Ancak BoE'nin heniiz bu adimi atmakta isteksiz olacagini
disinldyoruz.

EUR/USD paritesinde 1.0750, 1.0725 ve 1.0710 seviyeleri destek; 1.0775, 1.0800 ve 1.0820 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Cuma aksami kredi derecelendirme kurulusu S&P, beklenildigi Gzere Tarkiye'nin kredi notunu "B"den "B+"ya yukseltti ve kredi notunun
gorunumini “pozitif” olarak belirledi. Boylelikle Fitch'ten sonra S&P de Tirkiye'yi yatirim yapilabilir seviyenin dért basamak alti olarak
degerlendirmekte (Moody's ise alti basamak alti).

Yurt icinde Persembe glind yayimlanacak TCMB Enflasyon Raporu 6nemle takip edilecek. Bankanin varsayimlarinda ve yil sonu %36
olan TUFE tahmininde revizyona gidip gitmeyecegdi merak ediliyor.

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USD/TRY kurunda 32.25, 32.22 ve 32.20 seviyeleri destek; 32.33, 32.36 ve 32.38 seviyeleri de direnc.
USDTRY igin Destek: 32.2500-32.2200-32.2000 Direng: 32.3300-32.3600-32.3800

EURUSD icin Destek: 1.0750-1.0725-1.0710  Direng: 1.0775-1.0800-1.0820

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Cuma gund %0.67 artan BIST-100 endeksinde, 10,237, 10,150 ve 10,082 puan destek; 10,350, 10,430 ve 10,500 puan ise direng
seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,314 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,304 ve US$ 2,292 seviyeleri destek; US$ 2,320 ve US$ 2,333 seviyeleri ise
direncg seviyeleri.

Bu sabah US$ 83.6 seviyesindeki Brent petrolde US$ 82.8 ve US$ 81.9 seviyeleri destek, US$ 85 ve US$ 86.4 seviyeleri direnc.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 3 May
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.80 7.17
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.58
Kar Marjt (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 13.05
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 4.30
0Oz Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.20 22.17
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Olke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

6 Mayis Pazartesi

Tarkiye - Hazine, 9 Nisan 2025 vadeli bono ve 18 Subat 2026 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.

A.B.D. 21.00 Kidemli Kredi Yetkililerinin Banka Kredileri Uygulamalarina iliskin Anket

Euro Bolgesi 11.00 Nisan ayi PMI hizmetler - 52.9 52.9
12.00 Mart ayi perakende satislar (aylik %/YY %) - 0.7/-0.2 -0.5/-0.7
14.15 ECB'den Villeroy, Nagel, Panetta (14.30) konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6trd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

