Tahvil:

e istihdam piyasasinda zayflamaya isaret eden verilerin yani sira bu hafta
A.B.D. Hazinesi'nin tahvil ihracinin olmamasi, A.B.D. tahvil faizlerindeki
dusuUste etkiliydi. Gegen haftayi %4.50 seviyesinden kapatan A.B.D.’nin 10
yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %4.30 seviyesinde. Gozler,
bugtinkd A.B.D. resmiistihdam verilerine cevrildi. Verilerin nette piyasanin
6ngorusunden belirgin sekilde kéttu gelmesi halinde Fed'den faiz indirim
dustincesinin  gt¢lenmesi ve tahvil faizlerinde gerileme gorilmesi
beklenebilir. Verilerin gticli gelmesi halinde ise tahvillerde satis gorulebilir.

Doviz:

o Gelisen tlke para birimleri arasinda din Meksika Pesosu (MXN) olumsuz
ayrisarak USD karsisinda yaklasik %2.6 deger kaybetti. A.B.D.'de
agiklanacak istihdam verilerinin beklentiden zayif gelmesi halinde USD'de
deger kaybi, beklentiden giclu gelmesi halinde ise USD'de deger kazanimi
gorulebilir. EUR/USD paritesinde 1.0880, 1.0865 ve 1.0835 seviyeleri des-
tek; 1.0915, 1.0930 ve 1.0950 seviyeleri diren¢. USD/TRY kurunda 32.27,
32.25 ve 32.23 seviyeleri destek; 32.31, 32.35 ve 32.28 seviyeleri direng.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 10,173, 10,036 ve 9,942 puan destek; 10,362,
10,491 ve 10,561 puan ise direng seviyeleri.

Emtia:

e US$ 2,357 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,348 ve US$ 2,338
seviyeleri destek; US$ 2,360 ve US$ 2,374 seviyeleri ise direng seviyeleri.

6 Bugiiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Ginliik

Seviye deg'?;/:;

USD/TRY 32.2319 0.00
EUR/TRY 35.1094 0.15
EUR/USD 1.0888 0.18
MB O/N borglanma faizi (%) 47.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 10,279.69 -0.69 37.61
BIST-30 11,197.06 -1.00 39.60
BIST Bankacilik 14,564.09 -0.56 67.07
FTSE 100 EOD 8,285.34 0.47 7.14
XETRA DAX 18,652.67 0.41 11.35
Dow Jones 38,886.17 0.20 3.17
S&P 500 5,352.96 -0.02 12.23
Altin 2,375.61 0.88 15.18
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.22 (2023 sonu degeri 5.80).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.45 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylarn sayfa 3'te goriilebilir.

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

TCMB Baskani Karahan ve Bakan Simsek (17.00), iklim Ekonomisi-Surddirlebilirlik Finansmani Zirvesi'ne

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Turkiye 14.00 katilacak.
AB.D. 15.30 Mayis ayi tarim disi istihdam (000)
15.30 Mayss ayi issizlik orani (%)
15.30 Mayis ayi ortalama saatlik Ucretler (aylik %/YY %)

Euro Bolgesi 12.00 itk ceyrek GSYH buyume (GG %/YY %)

Diger gindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.

MA Mevsimsellikten arindirilmis.
ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bélimii - Pinar Uslu

150 180 175

39 39 39

- 0.3/3.9 0.2/3.9

- 0.3/0.4 0.3/0.4
YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

pinar.uslu@ingyatirim.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din A.B.D./nin 10 yilik tahvilinde faiz hareketi dar bant icinde gerceklesirken, guni %%4.2870 ile yatay tamamladi. istihdam
piyasasinda zayiflamaya isaret eden verilerin yani sira bu hafta A.B.D. Hazinesi'nin tahvil ihracinin olmamasi, tahvil faizlerindeki
dususte etkili olmustu. Gegen haftay %4.50 seviyesinden kapatan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinin, bu sabah vadeli islemlerde %4.30
seviyesine yakin oldugunu belirtelim.

Gozler, veri giindemi agisindan bugiiniin hatta haftanin en kritik verisi olan A.B.D. resmi istihdam verilerine cevrildi. istihdam verilerinin
nette piyasanin dngodrisinden belirgin sekilde kétd gelmesi halinde Fed'den faiz indirim gdustincesinin glglenmesi ve tahvil
faizlerinde gerileme goérilmesi beklenebilir. Verilerin glclt gelmesi halinde ise tahvillerin satis yontinde tepki vermesi beklenebilir.

FEDWATCH'a gore bu sabah swap piyasalari Fed'in Eyldl toplantisinda faiz indirimine gidecegine %81 olasilik veriyor (2024 yilinin
tamaminda faiz indirim beklentisi ise 49 baz puan).

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0893, USD/TRY kuru 32.2625, sepet ise 33.6853 seviyesinde bulunuyor.

Dinku toplantisinda ECB, beklenildigi Uzere refinansman faiz oranini 25 baz puan indirerek %%4.25'e distirdu. Boylelikle ECB, Fed'den
once faiz indirimine gitmis oldu. Ustelik bu faiz indirimini resesyon olmadan gergeklestirdi. Her ne kadar ECB faiz indirimine gitse de,
enflasyon tahminlerinde yukari yonde revizyon yapti. ECB Baskani Lagarde bunun gerekgesi olarak son aylarda enflasyon patikasina
duyduklar gvenin artmasini gdsterdi. Verilere bagimliigin vurgulanmasi ve ileriye déntk bir yonlendirme yapilmamasi, piyasalarin
ECB'yi “sahin” olarak degerlendirmesine neden oldu. Dinku faiz indiriminin gelecekte daha fazla faiz indirimi yapilacagr anlamina
gelmemesi ve ileriye dénik ydnlendirme yapilmamasi tizerine EUR/USD paritesi 1.0867 seviyesinden 1.0895 seviyesine yukseldi.

Gelisen tlke para birimleri arasinda diin Meksika Pesosu (MXN) olumsuz ayrisarak USD karsisinda yaklasik %2.6 deger kaybetti. Deger
kaybinda, Meksika Devlet Baskani Obrador'un, ekonomide devlet midahalesini artiracak reformlarinin Eyldl ayindaki yeni parlamento
déneminde oylanacagi agiklamasi etkili oldu. Her ne kadar bu sabah MXN, USD karsisinda deder kazanmis olsa da yakin dénemde
para biriminde oynakligin devam etmesi sasirtici olmayacak.

Ogleden sonra A.B.D.'de agiklanacak istihdam verileri nemli olacak. Verilerin nette beklentiden zayif gelmesi halinde USD'de deger
kaybi, beklentiden guclu gelmesi halinde ise USD'de deder kazanimi gordlebilir. Tarim disi istihdam gergeklesmelerinin, piyasanin
beklentisinden ¢ok farkli gelebildigini ve buna bagli olarak veri sonrasinda piyasalarda hareketlilik yasanabildigini hatirlatalim.

EUR/USD paritesinde 1.0880, 1.0865 ve 1.0835 seviyeleri destek; 1.0915, 1.0930 ve 1.0950 seviyeleri direnc.

Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi bu sabah 261 baz puanda. USD/TRY kurunda 32.27, 32.25 ve 32.23 seviyeleri destek; 32.31,
32.35 ve 32.28 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 32.2700-32.2500-32.2300 Direng: 32.3100-32.3500-32.3800

EURUSD icin Destek: 1.0880-1.0865-1.0835  Direng: 1.0915-1.0930-1.0950

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
Dan yaklasik %0.7 gerileyen BIST-100 endeksinde, 10,173, 10,036 ve 9,942 puan destek; 10,362, 10,491 ve 10,561 puan ise direng

seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,357 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,348 ve US$ 2,338 seviyeleri destek; US$ 2,360 ve US$ 2,374 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

OPEC+ Uyelerinden Suudi Arabistan’in ve Rusya'nin gonulld Uretim kesintilerine yénelik anlasmalarini durdurmaya ya da tersine
cevirmeye hazir olduklarini séylemeleri, Brent petrol fiyatinin ytikselmesinde etkiliydi.

Bu sabah US$ 79.8 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 78.7 ve US$ 77.5 seviyeleri destek; US$ 80.9 ve US$ 81.9 seviyeleri direnc.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 6 Haz
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.80 6.22
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.45
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 12.28
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 4.91 5.47 5.18
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.20 24.22
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

7 Haziran Cuma

Turkiye 14.00 TCMB Baskani Karahan, iklim Ekonomisi-Strdardilebilirlik Finansmani Zirvesi'ne katilacak.
17.00 Hazine ve Maliye Bakani Simsek, iklim Ekonomisi-Surdardlebilirlik Finansmani Zirvesi'ne katilacak.

A.B.D. 15.30 Mayis ayi tarim disi istihdam (000) 150 180 175
15.30 Mayis ayt issizlik orani (%) 3.9 3.9 3.9
15.30 Mayis ayi ortalama saatlik Gceretler (aylik %/YY %) - 0.3/3.9 0.2/3.9

Euro Bolgesi 12.00 itk ceyrek GSYH buyume (CC %/YY %) - 0.3/0.4 0.3/0.4
13.00 ECB'den Centeno ve Lagarde (17.15) konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.$. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6tura sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

