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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e Trump'in  baskan segilmesi sonrasinda uygulayacagi politikalarin eviye (%)
AB.D.nin butce agigini artirabilecedi ve enflasyonu tetikleyebilecegi USD/TRY 34.1862 -0.37
dustnceleri, A.B.D. tahvil faizlerinde yukselise neden oldu. Diin A.B.D.'nin EUR/TRY 36.4900 211
A e 1 basindan beri ek EUR/USD 1.0728 -1.85

10 yilik tahvil faizi %4.4770 ile Temmuz basindan beri en yukse MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
seviyesini goérdukten sonra ginld %#4.43 seviyesinden tamamladi. Bu MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
sabah vadeli islemlerde ise %%.41 seviyesinde bulunuyor. MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Doviz:

e Secim sonuglarinin erken netlik kazanmasi ve Trump'in zaferi sonrasinda

5 : , Ginlik | YBY*
USD deger kazandi. Almanya Basbakani Scholz'un, Maliye Bakani Kapanis | Degisim | Degisim
Lindner'i gorevden almasi da EUR Uzerinde baski yaratti. Bu aksam (%) (%)
FOMC'den 25 baz puanlik faiz indirimi bekleniyor. Her zaman oldugu gibi BIST-100 886252 283 18.64
Bask P 'n b toplantisindaki degerlendi leri ilgiule taki BIST-30 9,759.54 2.70 21.68
askan Powell''n basin toplantisindaki degerlendirmeleri ilgiyle takip BIST Bankoailk | 1147410 > 15 3163
edilecek. EUR/USD paritesinde 1.0730, 1.0700 ve 1.0680 seviyeleri FTSE 100 EOD 8,166.68 0.07 560
destek; 1.0780, 1.0824 ve 1.0840 seviyeleri de direnc. ingiltere Merkez XETRA DAX 19,039.31 -1.13 13.66
Bankasr'nin (BoE) bugtinkt toplantisinda, faiz oranini 25 baz puan Dow Jones 43,729.93 3.57 16.03
dustrerek %4.75'e indirmesi bekleniyor. USD/TRY kurunda 34.20, 34.18 58P 500 >,929.04 2.53 24.30
Altin 2,659.24 -3.07 28.93

ve 34.13 seviyeleri destek; 34.26, 34.30 ve 34.34 seviyeleri de direng. “Yilbagindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 6.85 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Dederi/Defter Degeri orani 1.19, (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST100 endeksinde, 8,829, 8,715 ve 8,648 seviyeleri destek; 8,916, 9,005
ve 9,052 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

o US$ 2,664 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 2,649, US$ 2,634, US$
2,622 destek; US$ 2,678, US$ 2,699 ve US$ 2,717 seviyeleri direng.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

A.B.D. 16.30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari - 222 216
22.00 FOMC faiz karari (Ust bant) 4.75 4.75 5.00
22.30 Fed Baskani Powell'in basin toplantisi

Euro Bélgesi 13.00 Eylul ayi perakende satislar (aylik %) - 0.4 0.2

ingiltere 15.00 BoE faiz karari 4.75 4.75 5.00
15.30 BoE Bagkani Bailey'in konusmasi
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Trump'in  baskan secilmesi sonrasinda uygulayacagr politikalarin - A.B.D.’nin  bltce acidini artirabilecedi ve enflasyonu
tetikleyebilecedi disinceleri, A.B.D. tahvil faizlerinde ylkselise neden oldu. Din A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %4.4770 ile Temmuz
basindan beri en ylksek seviyesini gérdikten sonra gind %%4.43 seviyesinden tamamladi. Bu sabah vadeli islemlerde ise %#4.41
seviyesinde bulunuyor.

Piyasalar secim belirsizligini geride birakirken, aksam sonuglanacak Fed toplantisindan yansimalar izleyecek.

@ D6viz Piyasasi

e Busabah EUR/USD paritesi 1.0757, USD/TRY kuru 34.2410, sepet ise 35.5254 seviyesinde bulunuyor.

Secim sonuglarinin 6ngorilenden daha erken netlik kazanmasi ve Trump'in zaferi sonrasinda USD deder kazandi. Almanya
Basbakani Scholz'un, Maliye Bakani Lindner'i gorevden alarak Ug¢ partili koalisyonun ¢dkmesine yol a¢masinin ardindan EUR
Gzerindeki baski artti. Din gerileyerek 1.0680 seviyesini test eden EUR/USD paritesi, bu sabah 1.0760 seviyesine yakin seyrediyor.

Bu aksam FOMC'den 25 baz puanlik faiz indirimi bekleniyor. Fed, enflasyon konusunda daha rahat iken ve ekonomi igin yumusak bir
inis saglamaya calisirken, istihdam piyasasina daha fazla odaklaniyor. Her zaman oldugu gibi Baskan Powell'in basin toplantisindaki
degerlendirmeleri ilgiyle takip edilecek. Bugtin A.B.D."de haftalik issizlik maasi basvurulari aciklanacak. Euro Bolgesi'nde perakende
satislar agiklanacak ve ECB yetkilileri konusacak.

EUR/USD paritesinde 1.0730, 1.0700 ve 1.0680 seviyeleri destek; 1.0780, 1.0824 ve 1.0840 seviyeleri de direng.

Bugiinki toplantisinda ingiltere Merkez Bankasr'nin (BoE), faiz oranini 25 baz puan dusirerek %4.75'e indirmesi bekleniyor. Ancak
piyasalar daha ok yetkililerin Ekim ayi bltcesi hakkinda ne séyleyecedi ile ilgileniyor. BoE'nin kademeli olarak faiz indirimlerinin
muhtemel oldugunu tekrarlamasi beklenebilir.

Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 261 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 34.20, 34.18 ve 34.13 seviyeleri
destek; 34.26, 34.30 ve 34.34 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 34.2000-34.1800-34.1300  Direng: 34.2600-34.3000-34.3400

EURUSD icin Destek: 1.0730-1.0700-1.0680  Direng: 1.0780-1.0824-1.0840

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

DUn %2.83 artan BIST100 endeksinde, 8,829, 8,715 ve 8,648 seviyeleri destek; 8,916, 9,005 ve 9,052 seviyeleri direng olarak takip
edilebilir.

A.B.D. borsalarinda dun kayda deder yukselis yasandi. Bunda, Trump'in vergi indirimleri ve finans sektoriinde regulasyonlar
esnetme sz vermis olmasi etkiliydi. Trump’in baskan segilmesi sonrasinda USD'nin deger kazanip, A.B.D. tahvil faizlerinin
yuikselmesine bagli olarak ons altin fiyati geriledi. Bu sabah US$ 2,664 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 2,649, US$ 2,634, US$
2,622 seviyeleri destek; US$ 2,678, US$ 2,699 ve US$ 2,717 seviyeleri direnc.

Bu sabah US$ 75 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 73.2 ve US$ 72 seviyeleri destek; US$ 76.2 ve US$ 78 seviyeleri direnc.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 6 Kas
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 6.85
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.19
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 9.70
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 3.89
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.21 18.02

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi

7 Kasim Persembe

A.B.D. 16.30 Haftalik issizlik maasi basvurulari - 222 216
22.00 FOMC faiz karari (Ust bant) 4.75 4.75 5.00
22.30 Fed Baskani Powell'in basin toplantisi

Euro Bolgesi 11.10 ECB'den Schnabel, Elderson (13.45), Escriva, Knot (15.00), Lane (16.30), Stournaras (18.45) konusacak.
13.00 Eyldl ayr perakende satislar (aylik %) - 0.4 0.2

ingiltere 15.00 BoE faiz karari 4.75 4.75 5.00
15.30 BoE Baskani Bailey'in konusmasi

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B&luma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

