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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

 Fed gegen hafta, enflasyondaki iyilesmenin yetersiz oldugunu ve faizlerin eviye (%)
daha uzun stre ytksek kalmasinin tercih edilebilecegini belirtmisti. Ancak USD/TRY 32.2624 -0.22
yatinmeilar Baskan Powell'in dustntlenden daha az sahin olan EUR/TRY 34.7450 -0.16

5 i ; ; < IR EUR/USD 1.0768 0.09
degerlendirmelerine ve faiz artirm olasiliginin pek mimkin gérinmedigi MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
yonundeki séylemine odaklandi ve A.B.D. tahvil faizleri geriledi. Cuma MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
ginu A.B.D."de beklentiyi karsilayamayan istihdam verileri ve din Fed MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

K k:R Bl TCMB
yetkililerinden Barkin'in ve Williams'in dederlendirmeleri de piyasadaki bu aynak: Reuters, Bloomberg, TC

edilimi destekledi. Gegen hafta Sali giinl %5.04'leri géren A.B.D.’nin 2 yillik

tahvil faizi, bu sabah %%4.81 seviyesinde bulunuyor. Yurt icinde Hazine, 2 Giinlik YBY*
Mayts 2029 vadeli TUFE'ye endeksli, 5 Ekim 2033 vadeli sabit kuponlu ve Kapanig | Degisim | Degisim
6 Mayis 2026 vadeli kira sertifikasi ihraci gergeklestirecek (%) (%)
BIST-100** 10,267.09 -0.10 37.44
Déviz: BIST-30 11,132.49 -0.14 38.80
BIST Bankacilik 13,356.23 -0.31 53.22
e Bugln Euro Bolgesi'nde Mart ay perakende satiglar verisi agiklanacak. FTSE 100 EOD 8.213.49 0.00 6.21
Fed'den Kashkari, ECB'den de Cos ve Nagel konusacak. EUR/USD XETRA DAX 18,175.21 0.96 8.50
paritesinde 1.0740, 1.0715 ve 1.0695 seviyeleri destek; 1.0790, 1.0810 ve Dow Jones 38,852.27 0.46 3.09
1.0830 seviyeleri direng olarak izlenebilir. USD/TRY kurunda 32.25, 32.22 58P 500 >,180.74 1.03 8.61
Alt 2,323.57 0.96 12.65
ve 32.20 seviyeleri destek; 32.30, 32.34 ve 32.38 seviyeleri de direng. - n :
Yilbasindan bu yana
. .. **Fiyat/Kazang orani 7.22 (2023 sonu degeri 5.80).
Hisse Senedi: Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.57 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylarn sayfa 3'te goriilebilir.

e BIST-100 endeksinde, 10,165, 10,066 ve 9,985 puan destek; 10,326,
10,430 ve 10,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,319 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,312 ve US$ 2,304
seviyeleri destek; US$ 2,325 ve US$ 2,333 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Hazine, 2 Mayis 2029 vadeli TUFE'ye endeksli, 5 Ekim 2033 vadeli sabit kuponlu ve 6 Mayis 2026 vadeli kira
Turkiye - sertifikasi ihraci gergeklestirecek.
A.B.D. 18.30 Fed'den Kashkari konusacak.
Euro Bolgesi 12.00 Mart ayi perakende satislar (aylik %/YY %) - 0.7/-0.2 -0.5/-0.7
12.00 ECB'den de Cos ve Nagel (17.00) konusacak.

Diger guindem maddeleri iin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢eyrege
ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bolimii - Pinar Uslu pinar.uslu@ingyatirim.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Fed gecen hafta, enflasyondaki iyilesmenin yetersiz oldugunu ve faizlerin daha uzun stire ytksek kalmasinin tercih edilebilecegini
belirtmisti. Ancak yatinrmcilar Baskan Powell'in distindlenden daha az sahin olan degerlendirmelerine ve faiz artinm olasiliginin pek
mumkin gortinmedigi  yonundeki séylemine odaklandi ve A.B.D. tahvil faizleri geriledi. Cuma gint A.B.D.'de beklentiyi
karsilayamayan istihdam verileri ve din Fed yetkililerinden Barkin'in ve Williams'in degderlendirmeleri de piyasadaki bu edgilimi
destekledi. Gegen hafta Sali giint %5.04'leri géren A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi, bu sabah %%4.81 seviyesinde bulunuyor.

Swap piyasalar bu yil Fed'den toplamda 45 baz puanlik faiz indirimini fiyatliyor. ilk faiz indiriminin Eylil'de olacagina verilen olasilik
ise %86.

AB.D. Hazinesi bu hafta toplamda US$ 125 milyarlik borglanma gergeklestirecek. Bugtin diizenleyecedi 3 yillik ihale ile US$ 58 milyarlik
satis yapmay 8ngdriyor. Yarin dizenleyecedi 10 yillik ihale ile US$ 42 milyarlik, Persembe giinkt 30 yillik ihale ile de US$25 milyarlik
bor¢lanma yapmay planliyor.

Bugiin yurt iginde Hazine, 2 Mayis 2029 vadeli TUFE'ye endeksli, 5 Ekim 2033 vadeli sabit kuponlu ve 6 Mayis 2026 vadeli kira sertifikasi
ihraci gerceklestirecek.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0767, USD/TRY kuru 32.2770, sepet ise 33.5029 seviyesinde bulunuyor.

Gin'de agiklanan veriler, is¢i Bayramu tatilinde Cinli turistlerin daha az harcama egiliminde oldugunu gdstererek tiketici gveninin
zayifligini isaret etti.

Bugtin Euro Bélgesi'nde Mart ayi perakende satislar verisi agiklanacak. Fed'den Kashkari, ECB'den de Cos ve Nagel konusacak. EUR/USD
paritesinde 1.0740, 1.0715 ve 1.0695 seviyeleri destek; 1.0790, 1.0810 ve 1.0830 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi bu sabah 289 baz puanda.

Yurt icinde bu haftanin odaginda Persembe gtint yayimlanacak TCMB Enflasyon Raporu var. TCMB'nin varsayimlarinda ve yil sonu
%36 olan TUFE tahmininde revizyona gidip gitmeyecedi ilgiyle takip edilecek.

USD/TRY kurunda 32.25, 32.22 ve 32.20 seviyeleri destek; 32.30, 32.34 ve 32.38 seviyeleri de direnc.
USDTRY igin Destek: 32.2500-32.2200-32.2000 Direng: 32.3000-32.3400-32.3800

EURUSD icin Destek: 1.0740-1.0715-1.0695  Direng: 1.0790-1.0810-1.0830

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Din %0.10 gerileyen BIST-100 endeksinde, 10,165, 10,066 ve 9,985 puan destek; 10,326, 10,430 ve 10,500 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,319 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,312 ve US$ 2,304 seviyeleri destek; US$ 2,325 ve US$ 2,333 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 83.4 seviyesindeki Brent petrolde US$ 82.8 ve US$ 81.9 seviyeleri destek, US$ 85.3 ve US$ 86.6 seviyeleri direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 6 May
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.80 7.22
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.57
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 13.12
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 4.24
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.20 21.84

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigas_;q Onceki veri
beklentisi
7 Mayis Sali
Tarkige ) Hazine, 2 Mayis 2029 vadeli TUFE'ye endeksli, 5 Ekim 2033 vadeli sabit kuponlu ve 6 Mayis 2026 vadeli kira
sertifikasi ihraci gergeklestirecek.
A.B.D. 18.30 Fed'den Kashkari konusacak.
Euro Bolgesi 12.00 Mart ayi perakende satislar (aylik %/YY %) - 0.7/-0.2 -0.5/-0.7
12.00 ECB'den de Cos ve Nagel (17.00) konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

