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e Bu aksam yayimlanacak Fed tutanaklarinda, bankanin Mart toplantisinda “sabirh” ifadesini kaldiracagina dair isaretler olacagi
dusincesi din A.B.D. tahvillerine satis getirdi. Piyasa oyuncularinin Yunanistan ile AB arasinda bir anlagsma saglanabilecegine dair
umutlarini koruyor olmalari da tahvil faizindeki ylkseliste rol oynadi. Aksam saatlerinde yayimlanacak Fed tutanaklari éncesinde
A.B.D. tahvil faizleri 6gleden sonra agiklanacak konut, kapasite kullanim ve sanayi Uretimi verilerini takip edecek. Verilerin
beklentiden olumlu gergeklesmesi halinde A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.15 seviyesine yaklasabilir (tahvil, sayfa 2)

e Gunun iki 6nemli ekonomik gindem maddesi merkez bankalari ile ilgili. Bugin yapacagi toplantida ECB, Yunanistan’a saglanan
ELA’y1 (acil fonlama imkani) gézden gegirecek. Halihazirda EUR 65 milyar seviyesindeki ELA imkaninin st sinirinin azaltilmasi
beklenmiyor, ancak bu tavanin yukari yénli revize edilmemesi mevcut sartlar altinda dahi imkanin tamamina yakinini kullanan
Yunan bankalarinin énimizdeki glinlerde zorluk gekecegi yoniindeki beklentileri glglendirerek EUR’ya sinirli dlglide olumsuz
yansiyabilir. Fed tutanaklarinin tlke ekonomisindeki toparlanmay! vurgulamasi ise, Fed'in faiz artirma karar alirken “sabirl”
davranacagi dogrultusundaki yonlendirmeyi Mart'ta terk edebilecegini disundirerek USD'yi destekleyebilir. Yunanistan konusunda
surpriz bir gelisme yasanmamasi ve A.B.D. verilerinin olumlu gelmesi halinde bugiin Fed tutanaklari éncesinde EUR/USD
paritesinin 1.1350 seviyesine yaklagsmasini bekliyoruz. USD/TRY kurunda ise 2.4680 seviyesi test edilebilir (ddviz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

A.B.D. 15:30 Ocak ayi ingaat izinleri (aylik %/YY SAAR) -/1055 0.9/1068 0.6/1058
16:15 Ocak ayi sanayi Uretimi (aylk %) 0.6 0.3 -0.11
21:00 Fed, 27-28 Ocak toplantisina iligkin tutanaklarini yayimlayacak.

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Gunluk YBY*
anlik ®  Degisim (%) Degisim (%)
Seviye _ degisim (%) BIST-100 8442489  -1.88 0.37
USD/TRY 2.4508 -0.19
EUR/ITRY 27979 0.38 BIST-30 104,075.36 -1.92 -0.04
EUR/USD 1.1410 0.51 BIST Bankacilk 156,370.84 -2.86 1.28
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,898.13 0.60 443
Bir glin 6nceki kapanig 7.94 8.10 XETRA DAX 10,895.62 -0.25 11.40
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.584 Dow Jones Ind. Ave. 18,047.58  0.16 1.10
—
MB O/N bor(;lanrr.1afa|2| (/o) 7.50 S&P 500 2.100.34 0.16 1.85
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.75
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 Altin 1,209.00 -1.80 4.19
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 62.53 1.84 7.10

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr



[OZEL BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

18 Subat 2015

Tahvil Piyasasi

Goriis:

Hazine Mustesarligi din gergeklestirdigi 13 Nisan 2016 vadeli, kuponsuz 16/02/2015 17/02/2015 (baz puan-bps)
tahvil ihalesinde %8.39 ortalama bilesik faizle (beklenti: %8.48) TL 531 bilesik faiz (%) / kapanis degisim
milyonu piyasadan olmak izere toplam TL 904 milyon borglandi. PAIQeISICTeE 7.98 8.10 11

Boylelikle Hazine bu ay, ihaleler yoluyla piyasadan toplam TL 9.8 milyarla |KIRIQele G gel: 7.62 7.75 13

2

TL 9.5 milyarlik 6ngoérusinin hafif Gzerinde borglandi. Hazine bugiin de KIS AVREITREN A -36 -34

15 Subat 2017 vadeli kira sertifikasi ihraciyla TL 1.8 milyarlik borglanma T

TR Eurobond ($)  16/02/2015 17/02/2015
2025 125.0 -0.1
2030 178.1 0.1
Bu aksam yayimlanacak Fed tutanaklarinda, bankanin Mart toplantisinda  [le¥&N 115.2 -0.2

gerceklestirdi. Subat ayinda borglanma maliyetinde artis gorilen Hazine,

ihalelere gelen talep agisindan oldukga rahatti.

“sabirli” ifadesini kaldiracagina dair isaretler olacagi dusincesi din 16/02/2015 17/02/2015

degisim (bps)

= $4348

A.B.D. tahvillerine satis getirdi. Piyasa oyuncularinin Yunanistan ile AB A.B.D. 10 yillk (%)

arasinda bir anlagsma saglanabilecegine dair umutlarini koruyor olmalari PR yil getiri farki

da tahvil faizindeki yukseliste rol oynadi. DUn %2.15 seviyesini test eden

CDS (5 yillk USD)  16/02/2015 17/02/2015
Tarkiye
Aksam saatlerinde yayimlanacak Fed tutanaklari 6ncesinde A.B.D. tahvil FeityNiere)

. e Lo degisim (bps)
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %2.1260 seviyesinde bulunuyor.

faizleri 6gleden sonra agiklanacak konut, kapasite kullanim ve sanayi [HISVE

I i e

uretimi verilerini takip edecek. Verilerin beklentiden olumlu gergeklesmesi  FRePaIvEY

Kay nak: Reuters

halinde A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.15 seviyesine yaklasabilir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1395, USD/TRY kuru 2.4615, sepetise [noNirA/dlez0 16/02/2015 17/02/2015 degisim (%)

2.6337 seviyesinde bulunuyor. EURIUSD 1.1352 1.1410 0.5%

Goriis: USD/JPY 118.46 119.22 0.6%
GBP/USD 1.5357 1.5352 0.0%
USD/ITRY 2.4554 2.4508 -0.2%
USD/IZAR 11.6425 11.67 0.2%
USD/RUB 63.184 62.505 -1.1%
USD/BRL 2.8333 2.829 -0.2%

Yunanistan’in AB llkeleri ile yaptigi bor¢ mizakerelerinde olumlu yénde
yeni bir gelisme olmasa da, taraflarin uzlasma saglayacagina dair
iyimserlik din EUR’ya olumlu yansidi. Pazartesi aksami Yunanistan’in
“kurtarma” paketinin uzatilmasi yoniindeki 6neriyi kabul etmemesinin
ardindan1.1350’nin altina gerileyen EUR/USD paritesinin din 1.1450

seviyesini test ettigini gordiik. Gelismekte olan Glke para birimleri N ey S e e Y are Rt e

CE> e

genelindeki olumlu hava diin de korunurken, glin icinde 2.44 seviyesine
yaklasan USD/TRY kurundaki dusis kalici olmadi ve kur gini 2.45
seviyesine yakin yatay tamamladi.

Bugiin kiiresel doviz piyasalarinin gdzi Yunanistan konulu haber
akisinda olmaya devam edecek. Gunun iki énemli ekonomik glindem

Kay nak: Reuters
Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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maddesi ise merkez bankalari ile ilgili. Bugiin yapacadi toplantida ECB, Yunanistan’a saglanan ELA’y1 (acil fonlama imkéni) gézden
gegirecek. Halihazirda EUR 65 milyar seviyesinde bulunan ELA imkaninin Ust sinirinin azaltiimasi beklenmiyor, ancak bu tavanin
yukari yoénlu revize edilmemesi mevcut sartlar altinda dahi imkanin tamamina yakinini kullanan Yunan bankalarinin énumuzdeki
glinlerde zorluk gekecegdi yonindeki beklentileri giiglendirerek EUR’ya sinirli dlglide olumsuz yansiyabilir. Bu aksam yurt igi piyasalar
kapandiktan sonra Fed’in Ocak ayi toplantisina iligskin tutanaklar yayimlanacak. Tutanaklar Fed'in igindeki sahin/giivercin dengesine
dair ipuclan vererek Mart ayindaki toplantidan gikacak iletisime yonelik beklentileri sekillendirebilir. Tutanaklarda Fed’in Ocak ayinda
yayimladigi metne eklenen, faiz artinmi karari alinirken “uluslararasi” gelismelerin de dikkate alinacag! yéninde ifadeyle ilgili detaylar
da takip edilecek. Fed tutanaklarinin Ocak’ta yayimlanan metne benzer sekilde, lilke ekonomisindeki toparlanmayi vurgulamasi Fed'in
faiz artirma karari alirken “sabirli” davranacagi dogrultusundaki yénlendirmeyi Mart ayinda terk edebilecegini dustndurerek USD'yi
destekleyebilir.

Yunanistan konusunda sirpriz bir gelisme yasanmamasi ve A.B.D. verilerinin olumlu gelmesi halinde bugiin Fed tutanaklari 6ncesinde
EUR/USD paritesinin 1.1350 seviyesine yaklasmasini bekliyoruz. USD/TRY kurunda ise 2.4680 seviyesi test edilebilir.

USDTRY icin Destek: 2.4500-2.4400-2.4300 Direng: 2.4680-2.4785-2.4830

EURUSD icin Destek: 1.1380-1.1345-1.1300 Direng: 1.1465-1.1500-1.1535

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

BIST-100 endeksi diin bankacilik hisse senetleri dnclliginde sert dusus 16/02/2015 17/02/2015 degisim
yasadi. Endeks gini %1.88'lik disusle 84,424.89 puandan tamamlarken, 86,040.54 84,424.89 -1.88%
bankacilik endeksinde kaydedilen gerileme %2.86 oldu. Duin kiresel hisse 106,112.40 104,075.36 -1.92%
senedi piyasalarindan olumsuz ayrigan BIST-100 endeksine dahil 160,973.31 156,370.84 -2.86%
hisselerde bugin USD/TRY kurunda o6nemli bir ylkselis gdzlenmedigi 78,778.35 77,730.91 -1.33%
takdirde tepki alimlari goézlenebilecegini dusunlyoruz. BIST-100 1,216,838 1,192,923 -1.97%
endeksinde 84,500, 83,700 ve 83,150 destek; 85,600, 86,000 ve 86,500 115 115 0.04%
direng seviyeleri. 14.7 15.8 7.56%

e’ « i - . — e e s Kay nak: Reuters
Cin’de “kameri” yen yil dncesinde geleneksel olarak gorilen yiklu fiziki altin Y

alimlarinin altina sagladigi desteg@in yeni yil tatilinin baglamis olmasiyla ¢ekilmesi ve A.B.D. tahvil faizlerinde diin yasanan yukselisin
etkisiyle diin gerileyen altinin ons fiyatindaki disis US$ 1,216 seviyesinde bulunan 100 giinlik basit hareketli ortalamanin kiriimasiyla
hiz kazandi ve fiyat 1,203.9 seviyesine kadar geriledi. Bu sabah US$ 1,210 seviyesine yakin seyreden altinin ons fiyatinda US$ 1,204,
US$ 1,200 ve US$ 1,185 destek, US$ 1,216, US$ 1,230 ve US$ 1,238 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

18 Subat Cargsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurulari (%) - - -
15:30 Ocak ay! ingaat izinleri (aylik %/YY SAAR) -/1055 0.9/1068 0.6/1058
15:30 Ocak ayi konut baslangiglari (aylik %/000) -/1065 -1.5/1073 4.4/1089
16:15 Ocak ay! kapasite kullanimi (%) 79.9 79.9 79.9
16:15 Ocak ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.6 0.3 -0.11
21:00 Fed, 27-28 Ocak toplantisina iligkin tutanaklarini yayimlayacak.

ingiltere 11:30 BoE toplanti tutanaklari yayimlanacak
11:30 Aralik ayi igsizlik orani (%, g aylik) 5.8 5.7 5.8

19 Subat Persembe

Tarkiye 10:00 Subat ayi tuketici gliven endeksi - - 67.7

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) 295 - 304
17:00 Philadelphia Fed is dinyasi gérinimu 8 9 6.3
17:00 Ocak ay1 Conference Board US Oncii Endeksi (aylik %) 0.3 0.3 0.5

20 Subat Cuma

Tarkiye 14:30 TCMB beklenti anketi

Euro Bolgesi 11:00 Subat ay1 PMI imalat 51.5 - 51
11:00 Subat PMI hizmetler 53.0 - 52.7

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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