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e Yurt disinda 6nemli bir verinin olmadigi buguln, yurt ici tahvil faizlerinin USD/TRY kuruna paralel hareket etmesini bekliyoruz.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, bugtin Turkiye ile ilgili gézden gegirme sonucunu agiklayabilir. Piyasanin beklentisi
Tarkiye’nin yatirim yapilabilir olan kredi notunun korunacagi yéniinde. Ancak “duragan” olan kredi notunun gériinimdnin “negatif’e

indirilebilecegi olasihgi goz ardi edilmiyor (tahvil, sayfa 2)

e Son gelen A.B.D. verilerinin karisik sinyaller icermesi, diger yandan bazi Fed Uyelerinden gelen yorumlar, EUR/USD paritesinde
dalgalanmaya neden oluyor. Yurt disinda énemli bir verinin bulunmadigi bugiin, EUR/USD paritesinin 1.13 seviyesinin lzerinde
tutunacagini dusunuyoruz ve 1.1380'deki direnci dnemsiyoruz. Fitch Oncesinde yurt ici haber akigini ve EUR/USD paritesi
hareketlerini takip edecek olan USD/TRY kurunda, 200 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 2.9260’taki destek seviyesi 6nemli.

ik direng ise 2.94'te (déviz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Turkiye - Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Turkiye ile ilgili degerlendirmesini agiklayabilir.
Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Seviye degi:ri‘rlt:"((%) Kapanig ?.ﬁr.llﬁkn VYE?Y*
JSDITRY > 9263 017 Degisim (%) Degisim (%)
EUR/TRY 3.3220 0.74 BIST-100 77,970.93 -0.23 8.71
EUR/USD 1.1352 0.58 BIST-30 95,864.28 -0.18 9.65
Yurt ici gésterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacik 131,102.31 0.46 9.33
Bir glin 6nceki kapanis 8.78 9.00 FTSE 100 EOD 6,868.96 0.14 10.04
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.689 XETRA DAX 10,603.03 0.62 -1.30
MB O/N borglanma faizi (%) 725 Dow Jones 1859770  0.13 6.73
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 ’
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.75 S&P 500 2,187.02 0.22 7.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING BVSPBovespa 59,166.02 -0.27 36.48
NIKKEI 225 16,486.01 -1.55 -13.39
Altin 1,351.93 0.28 27.51

*Yilbasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goris:

Diin A.B.D.de acgiklanan haftalik issizlik maagi bagvurulari 262 bin kisi ile 265 17/08/2016 18/08/2016 (baz puan-bps)

bin kisi olan ortalama beklentinin altinda geldi. Philadelphia Fed Is Diinyasi bilesik faiz (%) / kapanis degisim
Gortinimi Endeksi de %2 ile ortalama beklentiyle uyumlu gerceklesti. PARISeREY 9.07 9.00 -7 @
Verilerin ardindan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi ilk tepki olarak %1.5460’tan O[S EICS 9.74 9.84 10 ﬁ
%1.5560’a ylkseldi. 10-2 yl getiri fark 67 84

Carsamba gecesi yayimlanan Fed tutanaklarinda, bazi Fed Uyelerinin ise [UREEVELNNE: BN/ TPIk IR E ot I ge e I o)

alimlarda yasanacak potansiyel bir dislslin yakin zamanda faizlerin PAZA] 120.9 120.8 -0.1| =
artinimasini engelleyecegini digiindikleri, dolayisiyla politika segeneklerini A% 1710 1709 01| =
aclk tutmay istedikleri belirtimisti. Fed (iyesi Dudley ise diinkii [Eas 1105 110.4 01| =
konusmasinda, isglicl piyasasi kosullarinin iyilesmeye devam ettigini ve 17/08/2016 18/08/2016 degisim (bps)

g

glclu gelen istihdam raporlarinin yavaslamaya dair endiseleri hafifledigini GY=ASM(RTIC7)] 1.56 1.54 -2
sOyledi. Dudley’in konugmasi, A.B.D. tahvil faizlerinin yiikselmesine katki RIGFATREUREUN 82 83

yapsa da bu yikselis kalici olmadi ve A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi disisle s (5yilk USD) 17/08/2016 18/08/2016

degisim (bps)

glini %1.5360 seviyesinden kapatti. Bu sabah faiz %1.5440 seviyesinde Tiirkiye

bulunuyor. Giiney Afrika

Din TRY’nin birgok gelismekte olan Ulke para biriminden olumsuz yénde Rusya

Brezilya
Kaynak Reuters

=348

ayrismasi, jeopolitik risk algisiyla iligkilendirilebilir. 10 yillik tahvilin bilesik

faizinde de kurdaki artigsa paralel olarak din 10 baz puanlk yukselis
kaydedildi.

Yurt diginda énemli bir verinin olmadigi bugiin, yurt igi tahvil faizlerinin USD/TRY kuruna paralel hareket etmesini bekliyoruz. Uluslararasi
kredi derecelendirme kurulusu Fitch, bugln Turkiye ile ilgili gdzden gegirme sonucunu agiklayabilir ya da Moody’s’in 5 Agustos’ta yaptigi
gibi degerlendirmenin devam ettigini belirtebilir. Piyasanin beklentisi, gdzden gegirme sonucu aciklanacak olursa, Turkiye’nin yatirim
yaplilabilir olan kredi notunun korunacagi yoniinde. Ancak “duragan” olan kredi notunun gériiniminin “negatif’e indirilebilecegi olasiligi

g6z ardi edilmiyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1338, USD/TRY kuru 2.9330 ve sepet de 3.1295 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Diin gin iginde 1.13 seviyesinin Uzerinde tutunan ve gece yarisi 1.1366 ile 24 Haziran’dan beri en yiiksek seviyesini géren EUR/USD
paritesi, bu sabah 1.1335 seviyesinde bulunuyor. Son gelen A.B.D. verilerinin karisik sinyaller igermesi, diger yandan bazi Fed

Uyelerinden gelen yorumlar, EUR/USD paritesinde dalgalanmaya neden oluyor.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Yurt disinda énemli bir verinin bulunmadigi bugiin, EUR/USD paritesinin 1.13 DavizIkiran 17/08/2016  18/08/2016 degisim (%)

seviyesinin (zerinde tutunacagini duslnlyoruz ve 1.1380°'deki direnci
EUR/USD 1.1286 1.1352 0.6%

USD/JPY 100.24 99.87 -0.4%
Bu gece Fitch Turkiye ile ilgili gdzden gegirme sonucunu agiklayabilir. Piyasanin  felsl=T85]») 1.3039 1.3166 1.0%

dnemsiyoruz.

beklentisi yatirrm yapilabilir seviyedeki kredi notunun degistiriimeyecegi JUSDaIN% 2.9212 2.9263 0.2%
yonunde. Ancak “duragan” olan kredi notu gérinimunin “negatif’e indiriime  [SSIB/Z4A 13.3700 13.3634 0.0%
ihtimali g6z ardi edilmiyor. USD/RUB 63.87 63.59 -0.4%

USD/BRL 3.2032 3.2383 1.1%

FPEPE

Fitch 6ncesinde yurt ici haber akisini ve EUR/USD paritesi hareketlerini takip
edecek olan USD/TRY kurunda, 200 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
2.9260'taki destek seviyesi 6nemli. ilk direng ise 2.94'te.

2
8

USDTRY igin Destek: 2.9260-2.9140-2.9070  Direng: 2.9400-2.9480-2.9530

EURUSD igin Destek: 1.1290-1.1250-1.1230 Direng: 1.1350-1.1380-1.1420

Kaynak: Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Fed'in yakin donemde faiz artinmina gitmeyecegi dislncesi kiresel hisse 17/08/2016 18/08/2016 degisim
senedi piyasalarina destek verirken, BIST-100 endeksinin diin hafif dustsle [l 78,147.82 77,970.93

glind tamamlamasinda guvenlik endigelerinin payindan bahsedilebilir. BIST-  [zlisygkl] 96,036.53 95,864.28 -0.18%
100 endeksinde 77,660, 77,100 ve 76,420 puan destek; 78,880, 79,500 ve BGEINNS 130,501.28 131,102.31 0.46%
80,000 ise direng seviyeleri. XUSIN 81,893.05 81,622.31 -0.33%

MSCITR 1,112,153 1,109,970 -0.20%
MSCI EM 105.26 105.87 0.58%
VIX 12.2 11.4 -6.23%

Son giinlerde US$ 1,335 - US$ 1,358 bandina sikisan altinin ons fiyati bu
sabah US$ 1,348 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda, US$ 1,343, US$
1,337 ve US$ 1,333 destek; US$ 1,353, US$ 1,356 ve US$ 1,363 ise direng

seviyeleri.

Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

19 Agustos Cuma

Tarkiye - Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tirkiye ile ilgili degerlendirmesini aciklayabilir.
YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten ceyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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