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e Diin %10.25 bilesik faiz seviyesinden kapanan ve bu hafta yaklasik 120 baz puan yikselen 10 yillik tahvilde, son glnlerdeki yogun
haber akiginin durulmasi ve USD/TRY kurundaki yukselisin durmasi halinde bir miktar tepki alimi g6zlenebilir. Son bir haftada yaklasik
US$ 10 dusis yasayan Turkiye'nin 2045 vadeli USD cinsinden Eurobond fiyatinda, bugiin sinirli da olsa yUkselis gorilebilecegini
dusinlyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Son gunlerdeki yogun haber akisinin azalmaya baslamasini ve bugiin USD/TRY kurundaki islem bandinin diinden daha dar aralikta
gerceklesmesini bekliyoruz. Olumsuz algilanabilecek bir haber/gelisme olmamasi halinde USD/TRY kurunun giin i¢inde 3.04-3.05
bandina gelme ihtimali oldugunu disunlyoruz. Bugin Euro Bolgesinde Temmuz ayr Markit PMI imalat ve hizmetler verileri
aciklanacak. Veri gindeminin zayif oldugu bugtiin, EUR/USD paritesinin 1.0980-1.1060 araliginda kalmasini bekliyoruz (déviz, sayfa
2-3)

Bugiinin Gilindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Euro Bolgesi 11:00 Temmuz ay1 Markit PMI imalat - - 52.8
11:00 Temmuz ay1 Markit PMI hizmetler - - 52.8

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis. ~ YY: Yildanyila  GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik Giinliik YBY*
Kapani
Seviye degisim (%) panis Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 3.0696 -0.62 BIST-100 71,504.98  -4.42 -0.18
EUR/TRY 3.3874 -0.46
EUR/USD 1.1023 0.09 BIST-30 88,284.36 -4.56 0.98
Yurt igi gésterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk 117,340.32 -4.71 -2.15
Bir giin énceki kapanis 9.39 9.60 FTSE100 EOD  6,699.89 -0.43 7.33
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.938 XETRA DAX 10,156.21 0.14 -5.46
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,517.23 -0.42 6.27
) oo

MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 5.073.90 0.31 1.33
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.75

S&P 500 2,165.17 -0.36 5.93
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

BVSPBovespa 56,641.49 0.11 30.66

NIKKEl 225 16,810.22 0.77 -11.68

Altin 1,330.70 1.15 2551

*Yibagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi
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Goriis:

Basarisiz darbe girisiminin ardindan hafta boyunca yogun haber akisi takip
edilirken, yurt ici tahvil faizlerindeki artis diin azalarak devam etti. Carsamba
aksami S&P’nin Turkiye’nin kredi notunu bir basamak indirmesinin ve OHAL
uygulamasi haberinin ardindan din sabah tahvil faizleri gine yukseligle
basladi, ancak ginin kalan kisminda faizlerin daha fazla yikselmeyerek
sabah geldigi seviyelerde kaldigi géruldu.

Dun 2 yillik ve 10 yillik tahvillerin bilesik faizi sirasiyla 24 baz puan ve 18 baz
puan artti.

Ginl %10.25 bilesik faiz seviyesinden kapatan ve bu hafta yaklasik 120 baz
puan yukselen 10 yillik tahvilde, son gunlerdeki yodun haber akiginin
durulmasi ve USD/TRY kurundaki ytkselisin durmasi halinde bir miktar tepki
alimi gézlenebilir. Ancak bugiin hafta sonuna giriliyor olmasi dolayisiyla bazi
piyasa oyuncularinin temkinli kalmay: tercih ettigi gorilebilir.

Son bir haftada yaklagik US$ 10 dlists yasayan Tirkiye’'nin 2045 vadeli USD
cinsinden Eurobond fiyatinda bugun sinirli da olsa yiikselis gorilebilecegini

disuniyoruz.

Doviz Piyasasi

20/07/2016 21/07/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanig
2 yillk gosterge 9.36 9.60
10 yillk gésterge 10.07 10.25
10-2 yIl getiri fark 71 65

degisim
24
18

TR Eurobond ($)  20/07/2016 21/07/2016
2025 118.4 118.5
2030 167.6 167.7
2041 105.4 105.7

degisim (US$)
0.1
0.0
0.3

20/07/2016 21/07/2016
A.B.D. 10 yillik (%) 1.58 1.57
10-2 yIl getiri fark 87 88

degisim (bps)

CDS (5 yillk USD) 20/07/2016 21/07/2016
Turkiye 286 279

degisim (bps)
-7.6

Guney Afrika 254 244
Rusya 228 222
Brezilya 283 287

-9.5

-5.7
4.1

Kaynak Reuters
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1025, USD/TRY kuru 3.0610 ve sepet de 3.2180 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Basarisiz darbe girisimi sonrasinda USD/TRY kurunda gun igindeki islem bandi genislemisti. Dun, son bes gliiniin en dar bant araliginda

islemler gerceklesti (3.0550-3.0970 bandinda).

Son gulnlerdeki yogun haber akiginin azalmaya baglamasini ve bugiin USD/TRY kurundaki islem bandinin diinden daha dar aralikta

gerceklesmesini bekliyoruz. Olumsuz algilanabilecek bir haber/gelisme olmamasi halinde USD/TRY kurunun giin iginde 3.04-3.05

bandina gelme ihtimali oldugunu dusunlyoruz.

Dun yurt digi déviz piyasalarinda iki gelisme takip edildi. ECB toplantisi ve Japon Yen’indeki hareket.

Dunku ECB toplantisinda beklenildigi Uzere faiz degisikligine gidiimezken, Baskan Draghi’nin yeni/farkli bir mesaj vermedigi gorildi. ECB

toplantisinin EUR/USD paritesi Gzerinde kalici bir etkisi olmadi.

Din A.B.D.'de agiklanan issizlik maasi basvurulari 16 Temmuz’da sona eren haftada 253 bin kisi ile 265 kisi olan ortalama beklentinin

altinda kald. Ikinci el konut satislar da Haziran ayinda %1.1’lik artigla yillik bazda 5.57 milyona ¢ikti (beklenti: 5.48 milyon adet). 2007

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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yilinin Subat ayindan beri gorilen en ylksek seviyesine cikan ikinci el konut
verileri, USD’nin deger kazanmasini saglarken, EUR/USD paritesi 1.0981
seviyesine gerilese de, bu seviyede kalici olamayarak yeniden 1.1030
seviyesine yaklasti.

Bugiin Euro Bélgesi’nde Temmuz ay1 Markit PMI imalat ve hizmetler verileri
aciklanacak. Veri gindeminin zayif oldugu buglin, EUR/USD paritesinin
1.0980-1.1060 araliginda kalmasini bekliyoruz.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskani Kuroda'nin butge acigini finanse
etmek anlamina gelen tedbirler almayacaklarini BBC’de yayimlanan, ancak
aslinda Haziran ayi ortasinda kaydedilen bir programda belirtmesi JPY’de
hareketlililk yaratti. Din 107.5 seviyesini gérmus olan USD/JPY paritesi,

Kuroda’nin agiklamalari sonrasinda 106 seviyesinin altina geriledi.
USDTRY igin Destek: 3.0465-3.0390-3.0200 Direng: 3.0700-3.0880-3.0970

EURUSD igin Destek: 1.1000-1.0980-1.0935 Direng: 1.1050-1.1070-1.1100

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia
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Doviz kurlari 20/07/2016 21/07/2016 degisim (%)

EUR/USD 1.1013 1.1023 0.1%| {p
USDIJPY 106.82 105.8 -1.0%| 4
GBP/USD 1.3208 1.3232 0.2%| 4}
USDITRY 3.0889 3.0696 -0.6%| 4}
USDIZAR 14.3300 14.2200 -0.8%| 4}
USD/IRUB 63.71 64.20 0.8%| 4}
USD/BRL 3.2588 3.2710 0.4%| 4}

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
1.5%

-10.2%
-5.1%
8.8%

Kaynak: Reuters

Goriis:

Diin %4.42 deger kaybeden ve son bir haftada sert diislis yasayan BIST-100

20/07/2016 21/07/2016 degisim

endeksinde, bu sabah tepki alimlarinin goérdlmesini bekliyoruz. BIST-100 JFlcygle 74,902.84 71,594.98
endeksinde 71,500, 71,000 ve 70,400 puan destek; 72,440, 73,300 ve 74,200 [ISy@l) 92,502.76 88,284.36 -4.56%
puan ise direng seviyeleri. XBANK 123,141.87 117,340.32 -4.71%
) ) XUSIN 78,137.33 75,178.04 -3.79%
Bu sabah US$ 1,327 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,319, US$
i ) MSCI TR 1,069,064 1,023,115 -4.30%
1,3%2 ve- US$ 1,305 destek; US$ 1,333, US$ 1,337 ve US$ 1,342 ise direng MSCI EM 103.87 103.86 -0.01%
seviyeleri. VIX 118 12.7 8.24%
Kaynak Reuters
Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
22 Temmuz Cuma
Euro Bolgesi 11:00 Temmuz ay1 Markit PMI imalat - - 52.8
11:00 Temmuz ay1 Markit PMI hizmetler - - 52.8
YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliim(i tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyan yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha énce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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