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e Yurt ici tahvil piyasasinda faizler din 35-40 baz puan gerilerken, Temmuz ayindan bu yana agirlikhi olarak cift haneli seviyelerde
seyreden iki yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi %10 seviyesinin belirgin sekilde altina inerek giini %9.82’den tamamladi. Turkiye’nin
kredi riskine iligkin dnemli bir gosterge olan CDS (Kredi Temerr(t Takasi) primleri de din gerilerken, son ginlerde 250 baz puan
seviyesine yakin seyreden Turkiye’nin 5 yillik USD cinsi CDS primi 234 baz puan seviyesine kadar dustl. Fed faiz oranina dayali
vadeli islem s6zlesmelerindeki fiyatlamalar, piyasa katilimcilarinin Fed’in Aralik ayinda bir adim atmasina héalihazirda %50 olasilik
verdigine isaret ederken, Fed’den gegen hafta gelen iletisimin Aralik ayinda yapilacak olasi bir faiz artirrmina agik kapi birakmasi
A.B.D.’de tahvil faizlerinin son giinlerde yikselmesine yol agiyor (tahvil, sayfa 2)

e Bugiin yayimlanacak Ekim ayl TUFE verisinin USD/TRY kuru {izerindeki olas! etkisinin gecici olmasi beklenebilir. Ancak, piyasadaki
ortalama beklentinin siirpriz sekilde iizerinde gelecek bir manset TUFE artisi ve/veya gekirdek enflasyondaki yukari yonlii seyrin
hizlandigina isaret edecek bir veri USD/TRY kurunun dinki sert disisin ardindan hafif ylikselmesine yol agabilir. USD/TRY
kurunun diin 6gle saatlerinden bu yana lizerinde tutundugu 2.80 seviyesi kurda destek, diin asagi dogru kirilan 100 ginlik basit
hareketli ortalamanin bulundugu 2.8530 ise diren¢ konumunda. Bugiin A.B.D.’de yayimlanacak ISM New York verisi ve Eylul ayi
fabrika siparislerinin takip edilecegi EUR/USD paritesindeki yatay seyrin korunabilecegini dustniyoruz. Paritede 1.10 seviyesi ilk
destek olmayi surdurtyor (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tirkiye 10:00 Ekim ay1 TUFE (aylik %/YY %) 1.6/7.63 -/- 0.89/7.95
A.B.D. 17:45 Ekim ayi ISM New York 44.0 46.0 445

18:00 Eylil ayi fabrika siparigleri - -1.0 -1.7

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Giinliik YBY*
PaNS  Degisim (%) Degisim (%)
Giinliik BIST-100 83,693.61 5.40 -2.37
Seviye degisim (%)
USD/TRY 8229 313 BIST-30 103,593.64 5.48 -2.41
EUR/TRY 3.1113 -2.98 BIST Bankacilk 141,581.56 9.36 -10.92
EUR/USD 1.1013 0.07 FTSE 100 EOD 6,361.80 0.01 -3.11
Yurt igi gdsterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 10,950.67 0.93 11.68
Bir glin 8nceki kapanis 9.59 9.82 Dow Jones Ind. Ave. 17,828.76  0.94 0.03
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.017 o
— Nasdaq Bilesik 5,127.15 1.45 8.26
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,104.05 119 2.19
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altn 1,133.35 -0.76 -4.08
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 48.79 -1.55 -14.90
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bolimii *Yibagindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Yurt i¢i piyasalarda din, segim sonucunun tek parti iktidarina isaret 30/10/2015 02/11/2015 (baz puan-bps)

etmesiyle birlikte son aylarda etkili olan siyasi belirsizligin ortadan kalkmis etz (9§ =peTs Gt
2 yillk gosterge 10.18 9.82 -36

10 yillk gésterge 9.77 9.39 -38

olmasinin fiyatlandigini goérdik. TRY ve TRY cinsi varliklar deger

kazanirken, bu varliklara iligkin risk algisinda da iyilesme gdzlendi.

peps

Yurt igi tahvil piyasasinda faizler 35-40 baz puan gerilerken, Temmuz RIGZATKEURENN -41 -43

ayindan bu yana agirlikl olarak cift haneli seviyelerde seyreden iki yillik

TR Eurobond ($)  30/10/2015 02/11/2015 degisim (US$)
2025 119.4 121.0 15
2030 166.8 169.0 2.2
2041 104.7 106.9 2.2

gosterge tahvilin bilesik faizi diin %10 seviyesinin belirgin sekilde altina
inerek giinl %9.82’den tamamladi. Turkiye’'nin kredi riskine iliskin dnemli
bir gésterge olan CDS (Kredi Temerrut Takasi) primleri de diin gerilerken,

son gunlerde 250 baz puan seviyesine yakin seyreden Turkiye’'nin 5 yillik
degisim (bps)

30/10/2015 02/11/2015
A.B.D. 10 yilik (%)
Yurt ici tahvil piyasasinin onimuzdeki glinlerde izleyecegi seyirde siyasi RIS ARkt

USD cinsi CDS primi 234 baz puan seviyesine kadar dustu.

D> Do

gelismeler ve hiukimetin kurulmasi streci 6nemli rol oynayacak. Tahvil

CDS (5 yillk USD) 30/10/2015 02/11/2015
Tlrkiye

Gliney Afrika

Rusya

. degisim (bps)
piyasasinda bugiin sabah saatlerinde agiklanacak Ekim ay1 TUFE verisi

takip edilecek. Piyasadaki ortalama beklenti, TUFE’nin Ekim’de bir énceki
aya gore %1.35 artmasiyla yillik tiiketici enflasyonunun hafif gerileyecegi

yoéniinde.

pp

Brezilya

Fed faiz oranina dayali vadeli islem sozlesmelerindeki fiyatlamalar, —Kaynak: Reuters

piyasa katilimcilarinin Fed’in Aralik ayinda bir adim atmasina halihazirda

%50 olasilik verdigine isaret ederken, Fed'den gegen hafta gelen iletisimin Aralik ayinda yapilacak olasi bir faiz artirnmina agik kapi
birakmasi A.B.D.’de tahvil faizlerinin son giinlerde yikselmesine yol agiyor. Fed hedef faiz oranina kargl en hassas olan kisa vadeli
tahvil faizlerinde belirgin yikselis gézlenirken, A.B.D.’nin 2 yillik tahvil faizi din %0.7570 ile yaklasik 6 haftadir gérdigi en yiksek
seviyeye tirmandi. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin de din yukarn yonli seyrini koruyarak %2.19 seviyesine yaklastigi gozlendi.
A.B.D.'de 6zellikle kisa vadeli tahvil faizlerinin yiikselmesi, gérece getirisini artirarak USD’yi diger gelismis Ulke para birimleri karsisinda
destekleyebilecek bir etken.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1020, USD/TRY kuru 2.8233, sepet ise 2.9660 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma gunlini 2.91 seviyesinin hafif Gzerinde tamamlayan ve din gine 2.84 seviyesine yakin baslayan USD/TRY kuru yurt ici
piyasalarin agiimasiyla birlikte sert gerileyerek 2.76 seviyesini test etti. Gun icinde USD kargisinda %5’in Gzerinde artiya gecen TRY
2008 yilindan bu yana gordigu en belirgin glinlik degerlenmeyi kaydederken, sabah saatlerinde yasanan sert diistisiin ardindan gelen
alimlar USD/TRY kurunu kisa surede 2.80 seviyesinin Uzerinde tasidi. Din ginu 2.8250 seviyesinden tamamlayan USD/TRY kuru bu
sabah bu seviyenin hafif altinda seyrediyor.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Bugiin yayimlanacak Ekim ayr TUFE verisinin USD/TRY kuru zerindeki B [ 30/10/2015 02/11/2015 degisim (%)

olasi etkisinin gegici olmasi beklenebilir. Ancak, piyasadaki ortalama
L o _ . EUR/USD 1.1005 1.1013 0.1%
beklentinin slrpriz sekilde Uzerinde gelecek bir manget TUFE artisi ve/veya

. . . . . . . USD/JPY 120.61 120.75 0.1% ﬁ
cekirdek enflasyondaki yukari yonli seyrin hizlandigina isaret edecek bir
. - e - _ GBP/USD 1.5428 1.5415 -0.1%| Lk
veri USD/TRY kurunun diinki sert diststn ardindan hafif yikselmesine
. USD/TRY 2.9141 2.8229 -3.1% @
yol agabilir.
USDIZAR 13.8185  13.7782 -0.3%| Lk
USD/TRY kurunun diin 6gle saatlerinden bu yana Uzerinde tutundugu 2.80 JES»z0:} 64.00 63.62 -0.6% @
seviyesi kurda destek, diin asadi dogru kirilan 100 ginlik basit hareketli [Es)=1= 3.8562 3.8492 -0.2% @

ortalamanin bulundugu 2.8530 ise diren¢ konumunda.

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
Cesitli Ulkelerde diin yayimlanan imalat endekslerinin (PMI/ISM) geneli,

-9.09
imalat sektori agisindan nispeten olumsuz bir tablo ¢izdi. A.B.D."de ISM _z::‘:
imalat endeksi 50.1 ile piyasadaki ortalama beklentiye paralel bir deger -0.8%
alirken, imalat endeksinin 3 aylik hareketli ortalamasi 2013 yilinin 17.5%
baslarindan bu yana goérdiigi en dislk seviyeye yakin seyrediyor. ISM 16.2%
endeksi zayif seyrini korusa da, endeksin bazi éncu alt kalemleri endekste -8.8%
dip seviyenin gorilmus olabilecedine isaret ediyor. -31.0%

Kiresel doviz piyasalarinda din sakin bir seyir goriliirken, EUR/USD Kaynak: Reuters
paritesi agirlikh olarak 1.10-1.1050 araliginda yatay hareket etti. Bugin A.B.D.'de yayimlanacak ISM New York verisi ve Eylul ayi
fabrika sipariglerinin takip edilecegi EUR/USD paritesindeki yatay seyrin korunabilecegini diisliniyoruz. Paritede 1.10 seviyesi ilk

destek olmayi strduruyor.

USDTRY igin Destek: 2.8000-2.78000-2.7600 Direng: 2.8350-2.8530-2.8700

EURUSD igin Destek: 1.1000-1.0970-1.0920 Direng: 1.1070-1.1110-1.1160

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

BIST-100 endeksi diin segimler sonrasinda olusan iyimser havanin etkisiyle 30/10/2015 02/11/2015 degisim
son yillardaki en sert glinlik yikseliglerinden birini kaydederek gini %5.4 FNSEIe) 79,409.00 83,693.61 5.40%
artida, 83,693.61 puan seviyesinden tamamladi. Alimlarin bankacilik Yyl 98,212.97 103,593.64 5.48%
hisselerinde yogunlastigi gézlenirken, BIST bankacilik sektdr endeksi dinii  F%s¥NN% 129,464.96 141,581.56 9.36%
gunl %9.36 artida tamamladi. BIST-100 endeksinde Temmuz ayinda da BYESN 79,830.70 82,229.00 3.00%
test edilen 84,500 puan seviyesi 6nemli direng konumunda. BIST-100 J¥eRi:} 1,137,594 1,199,853 5.47%
endeksinde 83,000, 81,800 ve 81,100 puan destek; 84,500, 85,000 ve [¥Sel=Y] 116 117 0.55%

86,000 puan direng seviyeleri VIX 15.1 14.2 -6.10%

Kay nak: Reuters

Son glinlerdeki asagdi yonlu seyrini diin de koruyan altinin ons fiyati, US$
1,132 seviyesine kadar geriledi. Bu sabah US$ 1,138 seviyesinde bulunan 100 glinlik basit hareketli ortalamasina yakin seyreden
altinin ons fiyatinin bu seviyenin izerinde tutunup tutunamayacagi izlenecek. Altinin ons fiyatinda US$ 1,134, US$ 1,120 ve US$ 1,110
destek; US$ 1,140, US$ 1,150 ve US$ 1,162 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

3 Kasim Sali

Turkiye 10:00 Ekim ayi1 TUFE (aylik %/YY %) 1.6/7.63 -I- 0.89/7.95
10:00 Ekim ayi UFE (aylik %/YY %) -I- -I- 1.53/6.92

A.B.D. 17:45 Ekim ay1 ISM New York 44.0 46.0 44.5
18:00 Eylll ayi fabrika siparigleri - -1.0 -1.7

4 Kasim Garsamba

A.B.D. 16:15 Ekim ayi 6zel sektor istihdam degisimi (000) 180 1775 199.5
16:30 Eylll ayi dis ticaret (US$ milyar) -45.5 -46.5 -48.33
18:00 Ekim ayi ISM hizmetler 57.0 56.5 56.9

5 Kasim Persembe

A.B.D. 16:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (000) 260 260 260
16:30 3. geyrek tarim disi verimlilik (CC %) 0.3 0.3 3.3
16:30 Fed'den Dudley’in, Lagarde’in ve Fischer’in konusmalari.

Euro Bolgesi 13:00 Eylil ay1 perakende satislar (aylik %/YY %) -0.4/2.6 -/- 0/2.3

Almanya 10:00 Eylul ayi fabrika siparigleri (aylik %) - - -1.8

ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
15:00 BoE varlik alim hedefi (£ milyar) 375 375 375

6 Kasim Cuma

Turkiye - S&P’nin, Turkiye'nin kredi notu degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor.

A.B.D. 16:30 Ekim ayi tarim digi istihdam artigi (000) 165 177 142
16:30 Ekim ayi igsizlik orani (%) 4.9 5.1 5.1
16:30 Ekim ayi ortalama haftalik Gcretlerdeki artis (aylik %/YY %) 0.1/2.1 0.2/- 0.0/2.2
17:00 Fed’'den Bullard’in konusmasi

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir.
Gecmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aligsanlarn bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve éngériler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING

BANK, bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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