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e Bu sabah agiklanacak Ocak ayi enflasyon verilerinin yillk TUFE artisinda 1 puanin (izerinde azaligl isaret etmesi halinde gozler
TCMB'nin ara toplanti karari alip almayacagina cevrilecek. Bugtin yurt ici tahvil faizlerinin enflasyon verisine ve TCMB’den gelecek
olasi agiklamaya bagh hareket etmesi beklenebilir (tahvil, sayfa 2)

e Bugin ilk olarak TUFE verisine bagli olarak yén bulmasini bekledigimiz USD/TRY kurunda, TUFE artiginin beklentiye paralel olmasi
ve TCMB'nin giin iginde ara dénem PPK toplantisi duyurmasi durumunda “bekle-goér” havasinin hakim olacagdini digiiniyoruz.
Enflasyonun surpriz sekilde 6ngéruldugu kadar olumlu gelmemesi halinde ise, normalde beklenecek tepkinin aksine kurun
gerileyecegini disutnlyoruz. USD/TRY kurunda 2.45 seviyesinin kritik bir direng, 2.42'nin ise ilk 6nemli destek oldugunu
sOyleyebiliriz. EUR/USD paritesinde ise giin icinde 1.1360’taki direng seviyesinin test edilebilecegini disunlyoruz. (doviz, sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Ocak ayi TUFE artigi (aylik %/YY %) 0.7/6.8 0.7/6.8 -0.44/8.17

10:00 Ocak ayi UFE artigl (aylik %/YY %) - - -0.76/6.36
A.B.D. 17:00 Aralik ayi fabrika siparigleri (aylik %) -1.0 -0.3 -0.7

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CGC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapani Gunluk YBY*
canlik PaNS " pegisim (%) Degisim (%)
Seviye _ degisim (%) 89,712.79 0.86 4.66
USD/TRY 2.4279 -0.71

EUR/TRY 2.7557 -0.28 111,273.55 1.00 4.83
EUR/USD 1.1340 0.48 BIST Bankacilk 173,570.88 1.37 9.21
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,782.55 0.49 3.30
Bir glin 6nceki kapanis 6.83 6.95 10,828.01 1.25 10.43
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4319 Dow Jones Ind. Ave. 17,361.04  1.14 -2.59
MB O/N borglanma faizi (%) 7.50 2020.85 1.30 -1.85

MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.75 e ' '
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 1,274.69 -0.63 7.88
54.75 3.32 -4.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist

*Yilbasindan bu yana
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Goriis:

Bu sabah agiklanacak Ocak ayi enflasyon verilerinin yillik TUFE artiginda
1 puanin Uzerinde azalisi isaret etmesi halinde gozler TCMB'nin ara
toplanti karari alip almayacagina cevrilecek. Kurdaki oynaklik sonrasinda
TCMB’nin Cuma gini yaptigi agiklamada, yakin déonemde gdzlenen
piyasa hareketlerinin bankanin éngdérdiugu faiz indirim surecinin temkin
diizeyiyle uyumlu olmadigini sdylemesi, bazi piyasa oyuncularina faiz
indiriminin 24  Subat'taki olagan toplantiya  birakilabilecegini
distndirmisti. Ancak din Bagkan Bascr'nin, bugiin aciklanacak
enflasyon verisine bagli olarak 6zel bir politika toplantisi yapilip
yapilmayacagina karar vereceklerini sdylemesi, bu yondeki distincelerin
azinlkta kalmasina neden oldu.

TCMB'nin ara toplanti karari alip almayacagi, bu yonde karar alirsa kag
baz puanlhk faiz indirimine gidecegi, bunun yani sira yapacagi
aciklamada 6nimizdeki dénem igin yeni faiz indirimlerini isaret edip
etmeyecegdi merak ediliyor.

Bugin yurt ici tahvil faizlerinin enflasyon verisine ve TCMB’den gelecek
olasi agiklamaya bagh hareket etmesi beklenebilir.

Din A.B.D. tahvilleri nispeten yatay hareket ederken, 10 yillik tahvil faizi
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%1.6730 ile Cuma gunline gére 6énemli bir degisim gostermedi. A.B.D.’de Aralik ayi fabrika siparislerinin agiklanacagi bugin, 10 yilhk

tahvil faizinin %1.64 seviyesinin tzerinde kalmay sirdlrecegini disiniyoruz.

Doviz Piyasasi

e Yunanistan’in yeni Maliye Bakani Varoufakis’in Avrupa’da meslektaslariyla yaptigi temaslardan basina yansiyan izlenimler, Syriza

hikumetinin AB/ECB ile miizakerelerinde, se¢im doneminde bagvurdugu sdyleme kiyasla daha “makul” bir gizgi izleyecegine isaret

ediyor. Nitekim Varoufakis'in ilk 6nerilerinden birinin sadece resmi kurumlarin elinde bulundurulan tahvillerin vadesinin uzatiimasini

saglayacak bir tahvil takasi programi oldugu gézleniyor. Konu heniiz ¢ézilmekten ¢ok uzak olsa da, Yunanistan’da yeni hiikiimetin

AB ile ilk temasinin korkulandan daha ihml oldugunu ve bunun da EUR agisindan nispeten olumlu oldugunu séyleyebiliriz.

e Dun USD’nin, A.B.D.’de yayimlanan ve 53.5 ile 54.5 olan ortalama beklentinin altinda kalan ISM imalat endeksinin de etkisiyle

diinya para birimleri geneli karsisinda hafif geriledigi gézlendi. Ozellikle RUB ve ZAR gibi gelismekte olan iilke (GOU) para birimleri

USD karsisinda %71’in Gzerinde deger kazanirken, GOU piyasalarindaki bu olumlu hava gegen hafta sert yiikselen USD/TRY

kurunun din hafif gerilemesinde de kismen etkili oldu. Cuma ginli 2.45 seviyesine yaklasan USD/TRY kuru din giin iginde

gerileme egilimi gbsterse de, 2.42 seviyesinin altina kalici olarak inemedi. ISM verisinin ardindan 1.1350 seviyesinin Uzerine

yukselen EUR/USD paritesinin de bu seviyenin izerinde kalici olmadigi gorildi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1338, USD/TRY kuru 2.4364, sepet ise 2.5960 seviyesinde bulunuyor.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Gorus:
Doviz kurlari 30/01/2015 02/02/2015 degisim (%)

Diin Budapeste'de yaptigi agiklamalarda TCMB Baskani Basgi, bankanin
EUR/USD 1.1286 1.1340 0.5%

USD/JPY 117.44 117.58 0.1%
GBP/USD 1.5066 1.5038 -0.2%
USD/TRY 2.4452 2.4279 -0.7%
USD/ZAR 11.6435 11.496 -1.3%
USD/RUB 69.0825 68.275 -1.2%
USD/BRL 2.6814 2.7261 1.7%

bugiin yayimlanacak Ocak ayi TUFE verisinden gikacak sonuca bagli
olarak “ara toplanti” yapip yapmama karari alacadini belirtti. Basci'nin
gegen hafta yapti§i agiklamalar da g6z 6niinde bulundurulursa, yilhk TUFE
artisinin %7 seviyesinin altinda gergeklesmesi durumunda Para Politikasi
Kurulu'nun (PPK) ara doénem toplantisina gideceginin duyurulmasi

beklenebilir. Bugiin ik olarak TUFE verisine bagl olarak yén bulmasini

D aeaadd

bekledigimiz USD/TRY kurunda, TUFE artiginin beklentiye paralel olmasi
ve TCMB'nin giin icinde ara donem PPK toplantisi duyurmasi durumunda e e e TRy g < e e Y ate R ate it 1R G )
“bekle-gdr” havasinin hakim olacadini disiniyoruz. Enflasyonun surpriz
sekilde beklendigi kadar olumlu gelmemesi halinde ise, normalde
beklenecek tepkinin aksine kurun gerileyecegini dusunlyoruz. USD/TRY
kurunda 2.45 seviyesinin kritik bir direng, 2.42'nin ise ilk 6nemli destek
oldugunu sdyleyebiliriz. EUR/USD paritesinde ise gin icinde 1.1360'taki
diren¢ seviyesinin test edilebilecegini dislnuiyoruz.

USDTRY igin Destek: 2.4315-2.4230-2.4180-2.4050 Direng: 2.4500-
2.4750-2.5000

Kay nak: Reuters

EURUSD igin Destek: 1.1290-1.1265-1.1225  Direng: 1.1360-1.1400-1.1450

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Din USD/TRY kurunda go0zlenen gerileme ve gelismekte olan Ulke 30/01/2015 02/02/2015 degisim

varliklar genelinde etkili olan iimli hava BIST-100 endeksinin glni artida 88,045.82 89.712.79

tamamlamasinda etkili oldu. BIST-100 endeksi %0.86 ylkseligle 89,712.8 110,173.78 111,273.55 1.00%
seviyesinden kapanirken, bankacilik sektér endeksi diin giini %1.37 artida 171,227.06 173,570.88 1.37%
noktaladi. Yurt i¢i piyasalar genelinde oldugu gibi BIST-100 endeksinde de 79,952.88 80,567.96 0.77%
bu sabah yayimlanacak TUFE verisi ve devaminda TCMB'den gelebilecek 1,265,212 1,276,579 0.90%
olasi agiklamalar takip edilecek. TCMB’den iki giin icinde gelecek olasi 112 113 0.37%
adimlarin USD/TRY kurunda istikrar saglamasi durumunda bunun BIST 21.0 19.4 -7.34%

hisse senedi piyasasina da olumlu yansiyacagi diigsincesindeyiz. BIST-100  kaynak: Reuters
endeksinde 89,450, 88,500 ve 88,000 destek; 90,200, 91,000 ve 91,750 ise
direng seviyeleri.

A.B.D.de yeni petrol kuyusu kazilarinin azaldigini gosteren verilerin, petrol fiyatlarinda son 7 ayda kaydedilen sert distsin ardindan
imalatin olumsuz etkilenmeye basladigini géstermesi, petrol fiyatlarinin son iki giindiir ylikselmesine yol agiyor. US$ 55 seviyesinin
Uzerine ylkselen brent petrol fiyatinin Persembe guninden bu yana %12.5 artida oldugu gdzleniyor. Brent petrol fiyatindaki seyrin
onlmizdeki ginlerde korunmasi, fiyatin bir sire yatay seyrettigi US$ 48-50 bandindan dip buldugu yoniindeki bazi gorisleri
destekleyebilir. Din US$ 1,266-1,284 araliginda hareket eden altinin ons fiyati gini US$ 1,274 seviyesinden tamamladi. Bu sabah
US$ 1,280 seviyesine yakin seyreden altinin ons fiyatinda US$ 1,253, US$ 1,238 ve US$ 1,218 destek; US$ 1,285, US$ 1,300 ve US$
1,314 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

3 Subat Sali

Turkiye 10:00 Ocak ayl TUFE artigi (aylik %/YY %) 0.7/6.8 0.7/6.8 -0.44/8.17
10:00 Ocak ayi UFE artigi (aylik %/YY %) - - -0.76/6.36

A.B.D. 17:00 Aralik ayi fabrika siparigleri (aylik %) -1.0 -0.3 -0.7

4 Subat Carsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -4.3
15:15 Ocak ay1 6zel sektor istihdam degisimi (bin) 240 220 241
17:00 Ocak ayi ISM hizmetler endeksi 57 56.8 56.2

Euro Bolgesi 11:00 Ocak ay!1 nihai PMI birlesik - - 52.2

5 Subat Pergsembe

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) 290 - 265

Almanya 09:00 Aralik ayi fabrika siparigleri (aylk %) 15 - 2.4

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
14:00 BoE varlik alim hedefi (£ milyar) - - 375

6 Subat Cuma

A.B.D. 15:30 Ocak ay! tarim disi istihdam degisimi (bin) 240 221 240
15:30 Ocak ayi issizlik orani (%) 5.6 5.6 5.6

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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