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e Son glinlerde hizli yikselen Euro Bolgesi tahvil faizleri konusunda endiseli oilmayan ECB Bagskani Draghi'nin, yonetim kurulunun
tahvil piyasasindaki oynakhgin 6tesine bakilmasi gerektigi konusunda goris birliginde oldugunu sdylemesi ve bankanin 2015 yili
enflasyon tahminini %0.0’dan %0.3’e yikseltmesi, Alman tahvil faizlerinde yikselisin sirmesine ve EUR alimlarina neden oldu.
Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi din %0.702'den %0.887’ye sigrarken, 2014 Ekim sonundan beri en yiksek seviyeye ¢ikti.
A.B.D.'nin tahvil faizleri de Alman tahvil faizlerindeki yUkselisten etkilendi. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yilhk tahvil faizi %2.3750
seviyesinde bulunuyor. %2.3880 seviyesinin test edilip, asilmasi halinde 10 yillik tahvil faizindeki diger dnemli esik seviyesinin

%2.4070 oldugunu sodyleyebiliriz (tahvil, sayfa 2)

e Yunanistan kaynakl olasi haber akisi bugin kiresel doviz piyasalarinda yakindan takip edilecek. EUR/USD paritesinde 1.1325
seviyesi direng, 1.1200 ise ilk destek olarak takip edilebilir. Paritenin 1.1250 seviyesinin Uzerinde tutunmasi, 6zellikle de yarin
A.B.D.’de aciklanacak istihdam raporundan pozitif bir strpriz ¢cikmadidi takdirde énimuizdeki ginlerde 1.15 seviyesine dogru bir
hareketin 6nunl agabilir. Ancak piyasadaki genel beklenti istihdam artisinin nispeten olumlu olacagi yoninde. Segim kaynakli
risklerin TRY’yi baski altinda tutacagini ve USD/TRY kurunda bugiin 2.7040 seviyesinin lzerinin denenecegini disunuyoruz (d6viz,
sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurular (bin) - - 282
Euro Bolgesi - Bazi ulkelerde piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
PaNIS  pegisim (%) Degisim (%)
BIST-100 83,393.57 2.42 -0.84
Gunluk
Seviye degisim (%) BIST-30 102,016.40 2.63 -1.86
USD/TRY 2.6846 0.42 BIST Bankacilik 145,840.95 2.55 -5.82
EUR/TRY 8.0217 1.54 FTSE 100 EOD 6,950.46 0.32 4.78
EUR/USD 1.1274 1.09 ' ! ! '
- — XETRA DAX 11,419.62 . 15.
Yurt ici gésterge tahvil (%) Basit Bilesik RA 419.6 0.80 5.03
Bir gin dnooki kapans o5a 577 Dow Jones Ind. Ave. 18,076.27  0.36 0.21
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.982 S&P 500 2,114.07 0.21 1.12
MB O/N borglanma faizi (%) 795 Altin 1,184.75 -0.72 0.17
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Brent petrol 63.80 -2.58 10.23
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75

*Yibasindan bu yana

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
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Tahvil Piyasasi

GOris:

Son gunlerde hizli yikselen Euro Bélgesi tahvil faizleri konusunda 02/06/2015 03/06/2015 (baz puan-bps)

endiseli olmayan Draghi'nin, yonetim kurulunun tahvil piyasasindaki bilesik faiz (%) / kapanis degisim
oynakligin Gtesine bakilmasi gerektigi konusunda gorls birliginde [EVIECEgels 9.77 9.77 0| =
oldugunu sdylemesi ve bankanin 2015 yili enflasyon tahminini %0.0'dan  EIERIIRe et ol 9.14 9.14 0| =

%0.3’e ylkseltmesi, Alman tahvil faizlerinde yikseligin slrmesine ve KIS ENISUAREY -63 -63

EUR alimlarina neden oldu. ,..
TR Eurobond ($)  02/06/2015 03/06/2015 degisim (US$)

Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi din %0.702’den %0.887’ye sicrarken, [BIopk 121.3 120.8 .05

2014 Ekim sonundan beri en yiiksek seviyeye ¢ikti. 2030 171.8 170.9 -0.9

A.B.D.nin tahvil faizleri de Alman tahvil faizlerindeki yiikselisten etkilendi. i L5 1E5 1 ik

A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.3880 ile 6 Kasim 2014 tarihinden beri 02/06/2015 03/06/2015
goérilen en vyiiksek seviyesine ¢ikti ve gini %2.3660 seviyesinden [RY=AVMIBTISCL)

degisim (bps)

D «aé

kapatti. Ylkseligte, A.B.D. 6zel sektdr istihdam artisinin piyasanin  RIGZATKEURENN

beklentisini karsilamasi da pay sahibiydi. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik FesYERITRUS ) BRI 0 2SO E T TP H

degisim (bps)
tahvil faizi %2.3750 seviyesinde bulunuyor. %2.3880 seviyesinin asiimasi Turkiye
halinde 10 yillik tahvil faizinde diger énemli esik %2.4070 seviyesi. Gliney Afrika

Diin yurt iginde agiklanan Mayis ayt TUFE artisinin %0.56 ile %0.65 olan ek

ortalama beklentinin hafif altinda artmasi, piyasalarda énemli bir etki |ksaoka
Kay nak: Reuters

>4 4

yaratmadi. Din yurt ici tahvil faizleri giinii yatay tamamladi.

Bugun Euro Bolgesi’'ndeki bazi tlkelerde tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak. Veri gindeminin zayif oldugu bugtin, A.B.D.’'de 6gleden

sonra haftalik issizlik maasi bagvurular agiklanacak.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1260, USD/TRY kuru 2.6970, sepet ise 2.8675 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

ECB Bagkani Draghi’'nin diinki basin toplantisinda Euro Boélgesi'nde tahvil faizlerinde yasanan yikselise iligkin bir soruya karsilk,
“oynakhgin yuksek oldugu dénemlere alisiimasi gerektigi” cevabini vererek yilkselen tahvil faizlerinin merkez bankasinin politika
durusunu 6nden yiklemeli sekilde daha da gevsetmesine yol agmayacagini hissettirmesi, EUR/USD paritesinde Sali giini baglayan
yukselisin diin de devam etmesinde etkili oldu. Draghi'nin aciklamalariyla beraber Alman tahvil faizlerindeki yukari yoénli hareket hiz
kazanirken, Euro Bolgesi tahvillerinin gorece getirisinin ylikselmesi EUR’yu diinya para birimleri kargisinda destekledi. Diin Draghi’'nin
aciklamalari éncesinde 1.1110 seviyesinde bulunan EUR/USD paritesi, aksam saatlerinde Yunanistan'in borg krizine dair endiselerin

kismen azalmasinin da destegiyle 1.1280'li seviyelere kadar ylkseldi.

A.B.D.’den diin gelen ekonomik veriler karisik bir gériinim olusturmaya devam etti. ADP 6zel sektor istihdam raporu Mayis ayinda
istihdamin 201 bin kisi ile ortalama beklentiye paralel arttigina isaret ederek, Cuma giinkii resmi tarim digi istihdam verisinin de 225 bin
olan ortalama beklentiye yakin gergeklesebilecegini diisiindiirdii. istihdam verisinin yani sira A.B.D.’nin dis ticaret aciginin Nisan

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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ayinda Onemli Olglide daraldigini gdsteren dis ticaret verisi de Ulke [SrNEn- 02/06/2015 03/06/2015 degisim (%)

ekonomisi agisindan olumlu bir sinyal kabul edilebilir. Ote yandan
EUR/USD 1.1152 1.1274 1.1%

USD/JPY 124.08 124.24 0.1%
GBP/USD 1.5342 1.5336 0.0%
USD/TRY 2.6733 2.6846 0.4%
USD/ZAR 12.1976 12.3045 0.9%
USD/RUB 52.74 54.30 3.0%
USD/BRL 3.1296 3.1336 0.1%

A.B.D’de din yayimlanan ISM hizmetler endeksi 55.7 seviyesine
gerileyerek bir yili agkin slredir gordigi en disik seviyeyi kaydetti. Fed'in
din aksam yayimladigi Bej Kitap'ta, is dinyasi ile yapilan goérismeler
neticesinde elde edilen izlenimin ekonominin “imli” tempoda buyuyecegi
gOrusuni destekledigini belitmesi de, son dénemde gelen veri akisiyla
uyumluydu.

DD s

Dun A.B.D. tahvillerinde de Alman tahvillerine paralel satig gérilmesi, EUR

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

karsisinda baski altinda kalan USD’nin, gelismekte olan Ulke para birimleri

karsisinda destek bulmasina yol agiyor. Din USD/TRY kurunun da, bu -6.8%

genel tabloya ve yaklasan secimler dncesinde yiiksek seyreden Ulke riski -3.608

algisina bagl olarak, EUR/USD paritesindeki yiikselise karsin yukari yénlii -1.3% |

hareket ederek 2.68 seviyesinin Uzerine yerlestigini gordik. EUR/USD -13.2% |
paritesindeki sert yukselise karsin USD/TRY kurunun da yukari yonli ot

seyretmesi neticesinde EUR/TRY kurunun bu sabah 3.0360 seviyesinin 6.9% _

Uzerine yukseldigi gdzlendi. -15.2%

Kay nak: Reuters

Yunanistan kaynakli olasi haber akigi bugin kuresel déviz piyasalarinda

yakindan takip edilecek. Yunanistan kaynakli olumlu havanin EUR/USD paritesinde buyik o6l¢tde fiyatlandigini ve somut ¢ézimdin ilk
adimina iliskin bir haber haricindeki pozitif haberlerin EUR/USD paritesini buglin sinirl 6lgiide destekleyecegdini dusuniyoruz.
EUR/USD paritesinde 1.1325 seviyesi direng, 1.1200 ise ilk destek olarak takip edilebilir. Paritenin 1.1250 seviyesinin tzerinde
tutunmasi, 6zellikle de yarin A.B.D.’de agiklanacak istihdam raporundan pozitif bir stirpriz gitkmadidi takdirde 6nimizdeki giinlerde 1.15
seviyesine dogru bir hareketin 6nlinu acabilir. Ancak piyasadaki genel beklenti istihdam artisinin nispeten olumlu olacagi yoniinde. Yurt
icinde ise secim kaynakli risklerin TRY'yi baski altinda tutacagini ve USD/TRY kurunda bugin 2.7040 seviyesinin {zerinin

denenecegini disunlyoruz.
USDTRY igin Destek: 2.6850-2.6710-2.6680 Direng: 2.7040-2.7120-2.7220

EURUSD icin Destek: 1.1200-1.1140-1.1080 Direng: 1.1325-1.1390-1.1445

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Sali gunku yukari yénlu hareketini kiresel piyasalar genelindeki olumlu 02/06/2015 03/06/2015 degisim
havanin destegiyle din de koruyan BIST-100 endeksi, giunu %2.42'lik EYsygles) 81,420.24 83,393.57
yukselisle 83,393.57 puan seviyesinden tamamladi. Béylece endeks son iki  EYeysl) 99,402.23 102,016.40 2.63%

islem gunlnde, Pazartesi gini verdidi sert kayiplari tamamen geri aldi. BFEINNS 142,218.22 145,840.95 2.55%
Segimlere iliskin risk algisinin ve yiiksek seyreden doviz kurlarinin BIST- BESN 80,729.25 82,179.90 1.80%
100 endeksinin bu haftanin kalanindaki kazanimlarini sinirlayacagini ve ¥ SeRI 1,144,731 1,174,492 2.60%
84,430 puan seviyesinde bulunan 100 gunlik basit hareketli ortalamanin ¥ Sel=)] 121 121 0.48%
endekste 6nemi bir diren¢ olacagini distnlyoruz. BIST-100 endeksinde RVANG 14.2 13.7 -4.07%
82,500, 81,700 ve 81,200 puan destek; 83,680, 84,430 ve 85,000 ise Kaynak: Reuters

direng seviyeleri.
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USD’nin EUR haricindeki dunya para birimlerine kargi gugli sayilabilecek bir seyir izlemesinin yani sira A.B.D./Euro Bdlgesi tahvil
faizlerinin ylUkselmesi ve Yunanistan kaynakli risk algisinin azalmasi, altinin ons fiyatina olumsuz yansiyan etkenler. Nitekim dun,
altinin ons fiyatinin US$ 1,180 seviyesinde bulunan destegi test ettigini gordiik. Bu sabah US$ 1,184 seviyesinde bulunan altinin ons
fiyatinin nispeten dar bir aralikta hareket etmeye devam edecegi, ancak altinin ons fiyati Gzerinde asagi yonli risklerin agirlikta oldugu
yoniindeki gorlisiimiizi koruyoruz. Altinin ons fiyatinda US$ 1,180, US$ 1,171 ve US$ 1,159 destek; US$ 1,196, US$ 1,204 ve US$
1,210 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

4 Haziran Pergembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) - - 282

Euro Bolgesi - Bazi Ulkelerde piyasalar tatil nedeniyle kapal olacak.

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
14:00 BoE varlik alim hedefi (£ milyar) 375 375 375

5 Haziran Cuma

A.B.D. 15:30 Mayis ayi tarim disi istihdam degisimi (bin) 240 215 223
15:30 Mayis ayi ortalama saatlik tcret artisi (YY %) 2.2 2.2 2.2
15:30 Mayis ayi issizlik orani (%) 5.4 5.4 5.4

Euro Bolgesi 12:00 2015 yili 1. ceyrek GSYH blyumesi (MA, CC %) 0.4 0.4 0.4

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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