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e Dun aksam yayimlanan Fed’in 14 Aralik’taki toplantisina iliskin tutanaklarda, 20 Ocak’ta A.B.D. Baskanligr’'ni devralacak olan Trump’in
uygulamaya koymak istedigi mali tesvikler nedeniyle ekonominin daha hizli blyulyebilecedi yer aldi. Bircok Uye bu uygulamalarin
gerceklestiriimesinin daha ylksek enflasyona ve Fed'in faizleri daha agresif sekilde artirmasina neden olabilecegini dugtiniyor. Bazi
yatirimcilar tutanaklarda daha sahince bir tavrin benimsenebilecegdini distntrken, bu beklentilerin kargilik bulmamasi tzerine A.B.D.
tahvillerinde alim gérildu. Enflasyonun beklentinin tGzerinde gergeklesmesi ve USD/TRY kurundaki yeni zirvenin gorilmesine paralel
olarak Sali giinli yikselen yurt ici tahvil faizleri, kurdaki geri gekilmenin de etkisiyle 20-25 baz puan dusti. Yurt ici tahvil faizlerinin
hem USD/TRY kurunu hem de A.B.D. tahvil faizlerini izlemesini bekleyebiliriz (tahvil, sayfa 2)

e Trump’in gbéreve gelmesinin ardindan secim 6ncesi vaatlerinin ne kadarini uygulayabilecedine dair belirsizlik, bazi yatirimcilari
USD’deki uzun pozisyonlarinin bir kismini kapatmaya yoneltmis gériiniyor. Buglin A.B.D.’de Aralik ayi 6zel sektdr istihdam degisimi,
haftalik issizlik maasi basvurulari, Aralik ayr PMI ve ISM hizmetler verileri agiklanacak. USD’nin kiiresel piyasalardaki deger kaybina
bagl olarak USD/TRY kuru zirve seviyesinden geriledi. Kurda guin iginde 3.5560 destegi test edilebilir. 3.5740 ise ilk direng olarak 6ne
cikiyor (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 16:15 Aralik ay1 6zel sektor istihdam degisimi (bin kisi) 160 170 216
16:30 Haftalik issizlik maasi bagvurular
17:45 Aralik ayl PMI hizmetler - 53.4 53.4
18:00 Aralik ayr ISM hizmetler 56.8 56.5 57.2

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Ginliik Kapan Giinlik YBY*
Seviye _degisim (%) PaNS  Degigim (%) Degisim (%)
USDITRY 35703 063 BIST-100 76,143.59 0.62 2.55
EUR/TRY 3.7453 0.20 . o e -
EUR/USD 1.0486 0.79 BIST-30 92,645.25 -0.75 -2.99
Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankacilk  125,443.92 -1.11 -3.17
Bir glin 6nceki kapanig 10.33 10.68 FTSE 100 EOD 7,189.74 0.17 0.66
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.231 XETRA DAX 11,584.31 0.00 0.90
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 19,942.16 0.30 0.91
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
o S&P 500 2,270.75 0.57 1.43
fonlama maliyeti (%) 8.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSPBovespa  61,589.06 -036 2.26
NIKKEl 225 19,594.16 251 251
Altin 1,163.40 0.40 1.04

*Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr



s |
OzeL BANKACILIK
L EL BANKACI |

Tahvil Piyasasi

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

5 Ocak 2017

Goris:

Din aksam yayimlanan Fed’in 14 Aralik'taki toplantisina iligkin tutanaklarda,
20 Ocak’ta A.B.D. Bagkanligr'ni devralacak olan Trump’in uygulamaya koymak
istedigi mali tesvikler nedeniyle ekonominin daha hizli blyuyebilecegi yer aldi.
Birgok Uye bu uygulamalarin gerceklestiriimesinin daha yuksek enflasyona ve

Fed'in faizleri daha agresif sekilde artirmasina neden olabilecegini diglinuyor.

Tutanaklarda ayni zamanda ticaret sinirlamalari ve USD’nin deger kazanimi

gibi risklerin ekonomik biiylimeyi etkileyebilecegdi de yer aldi.

Bazi yatirnmcilar tutanaklarda daha sahince (para politikasini sikilastirici
yonde) bir tavrin benimsenebilecegini dustnirken, bu beklentilerin karsihk
bulmamasi Gzerine A.B.D. tahvillerinde alim goruldi. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil
faizi diin %2.4320’ye kadar geriledikten sonra bu sabah %2.41 seviyesinin
altinda bulunuyor.

Enflasyonun beklentinin izerinde gerceklesmesi ve USD/TRY kurundaki yeni
zirvenin goérulmesine paralel olarak Sali glini yukselen yurt i¢i tahvil faizleri,
kurdaki geri ¢cekilmenin de etkisiyle diin 20-25 baz puanlik disus kaydetti.

Yurt ici tahvil faizlerinin hem USD/TRY kurunu hem de A.B.D. tahvil faizlerini
izlemesini bekleyebiliriz.

Doéviz Piyasasi

03/01/2017 04/01/2017 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanig

2 yillk gosterge 10.92
10 yillik gésterge 11.52
10-2 yil getiri farki 60

10.68
11.30
62

degisim

TR Eurobond ($)  03/01/2017
2025 109.1
2030 148.9
2041 91.8

04/01/2017
109.7
149.8

93.1

degisim (US$)
0.6
0.9
1.4

03/01/2017
A.B.D. 10 yillik (%) 2.45
10-2 yil getiri farki 123

04/01/2017
2.45

122

degisim (bps)

CDS (5 yillk USD)  03/01/2017
Turkiye 275
Guney Afrika 212
Rusya 176
Brezilya 275

(0Z¥[okVrokivg
270
204
174
262

degisim (bps)
-4.6
-7.9

-2.4
-13.3

Kaynak Reuters
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0560, USD/TRY kuru 3.5630 ve sepet de 3.6620 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Sali gunu 1.0344 seviyesine kadar gerileyen EUR/USD paritesi, hem bu
seviyelerden kar realizasyonunun gelmesi hem de Fed tutanaklarinin bazi
yatirnmcilar tarafindan beklenildigi 6lcide sahince bulunmamasi nedeniyle
yukseldi. Paritedeki yikseliste diin beklentiden iyi gelen Euro Bolgesi verileri de
pay sahibiydi.

Trump’in gbreve gelmesinin ardindan segim oncesi vaatlerinin ne kadarini
uygulayabilecegine dair belirsizlik, bazi yatirmcilart USD’deki uzun
pozisyonlarinin bir kismini kapatmaya yoéneltmis goérintyor. Bazi yatinmcilar ise
Trump sonrasinda USD’nin deger kazanimini surdirecegdi goérisinu koruyor.

Doviz kurlari 03/01/2017 04/01/2017 degisim (%)

EUR/USD 1.0404
USD/IPY 117.74
GBP/USD 1.2237
USD/TRY 3.5929
USD/IZAR 13.8238
USD/RUB 60.93
USD/BRL 3.2644

1.0486
117.24
1.2317
3.5703
13.6075
60.27
3.2160

0.8%
-0.4%

0.7%
-0.6%
-1.6%
-1.1%
-1.5%

Kaynak Reuters

PEPEPEpEppE

Bugiin A.B.D.’de Aralik ay1 6zel sektor istihdam degisimi, haftalik igsizlik maasi basvurulari, Aralik ayi PMI ve ISM hizmetler verileri

aciklanacak.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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USD'nin kiresel piyasalardaki deger kaybina bagli olarak USD/TRY kuru da zirve seviyesinden geriledi. Kurda gin icinde 3.5560 destegi
test edilebilir. 3.5740 ise ilk direng olarak 6ne ¢ikiyor.

USDTRY igin Destek: 3.5560-3.5420-3.5240 Direng: 3.5740-3.5850-3.5935

EURUSD igin Destek: 1.0500-1.0455-1.0410 Direng: 1.0600-1.0630-1.0660

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Diin %0.62 azalan BIST-100 endeksinde 75,400 ve 75,000 puan destek; 76,900 03/01/2017  04/01/2017 degisim
ve 77,480 puan ise direng seviyeleri. BIST-100 76,618.20 76,143.59 -0.62%

BIST-30 93,341.53 92,645.25 -0.75%
XBANK 126,854.09 125,443.92 -1.11%
XUSIN 82,451.39 81,655.56 -0.97%
MSCITR 1,068,409 1,061,771 -0.62%
MSCI EM 115.84 115.76 -0.07%
VIX 12.9 11.9 -7.78%

USD’nin deder kaybi nedeniyle altinin ons fiyati yikseldi. Bu sabah US$ 1,178
seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,170 ve US$ 1,163 destek; US$
1,188 ve US$ 1,193 ise direng seviyeleri.

Kaynak Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

5 Ocak Persembe

A.B.D. 16:15 Aralik ayi 6zel sektor istihdam degisimi (bin kisi) 160 170 216
16:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular
17:45 Aralik ayr PMI hizmetler - 53.4 53.4
18:00 Aralik ayi ISM hizmetler 56.8 56.5 57.2

6 Ocak Cuma

A.B.D. 16:30 Aralik ayi tarim digi istihdam (bin kisi) 150 175 178
16:30 Aralik ay igsizlik orani (%) 4.8 4.7 4.6
16:30 Aralik ayi ortalama saatlik Ucretler (aylik %/YY %) 0.4/2.9 0.3/2.8 -0.1/2.5
18:00 Kasim ayi fabrika siparisleri - -2.2 2.7
18:00 Kasim ayi dayanikli mal siparisleri - - -4.6

Euro Bdolgesi 13:00 Aralik ayl ekonomik giiven endeksi - 106.7 106.5
13:00 Aralik ayi sanayi guven endeksi - -0.5 -1.1
13:00 Aralik ay tiketici given endeksi - 12 121
13:00 Aralik ayi tiketici glveni - -5.8 -5.1

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D’ye gonderilmemelidir.”
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