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e Buglin AK Parti heyeti, CHP ile yapilan 6n goérismelere dair Basbakan Davutoglu’na bir rapor sunacak. Yurt disinda veri
gundeminin nispeten zayif oldugu bugiin, A.B.D.'de haftalik issizlik maagi basvurular takip edilecek. Yurt icinde tahvil faizlerinin
bugtin de yatay bant araliginda hareket etmesini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Fed Uyesi Powell'in Eylul'de faiz artinmina henliz karar vermediklerini sdylemesi ve A.B.D.'de 6zel sektdr istihdam verisinin
beklentinin altinda gergeklesmesi, yarin yayimlanacak resmi istihdam verilerinin glicline dair soru isareti yaratti. Ancak A.B.D.’'de
ISM hizmetler verisinin slrpriz sekilde son 10 yilin en yiksek seviyesinde gelmesi, EUR/USD paritesinin gerilemesine ve TRY'nin
deder kaybetmesine neden oldu. Siyasi/jeopolitik haber akigini izlemeye devam eden yurt i¢i déviz piyasasinda bugin USD/TRY
kurunda 2.7800 ve 2.7720 seviyeleri destek; 2.7935 ve 2.7975 seviyeleri de direng olarak 6ne ¢ikiyor. EUR/USD paritesi gun iginde
1.0960 direncini asmakta zorlanabilir. 1.0885 ise paritede ilk destek olarak sdylenebilir. ingiltere’de merkez bankasi BoE’nin
buglnku toplantisi sonrasinda yapacagi aciklama GBP’nin yonunu belirleyebilir (d6viz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi bagvurulari (bin) - - 267

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
14:00 BoE Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapbani Gunluk YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk
Seviye degisim (%) BIST-100 78,134.32 -0.13 -8.85
USD/TRY 2.7858 0.15 BIST-30 95,651.85 -0.20 -9.89
EUR/TRY 3.0393 0.41 BIST Bankacilk 13140347  -0.38 17.33
EUR/USD 1.0904 0.22
- — FTSE 100 EOD 6,752.41 0.98 2.84
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
Bir gun onceki kapants 9.80 10.04 XETRA DAX 11,636.30 1.57 18.67
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.204 Dow Jones Ind. Ave. 17,540.47 -0.06 -1.59
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 5,139.94 0.67 8.53
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2099.84 0.31 1.99
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
BV SP Bovespa 50,287.27 0.46 0.56
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Altn 1,084.65 -0.22 -8.20
Brent petrol 49.59 -0.80 -13.50
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Tahvil Piyasasi

GOris:

Sall aksami Atlanta Fed Baskani Lockhart'in faiz artiglari konusunda 04/08/2015 05/08/2015 (baz puan-bps)

ileriye dogru adim atmamak igin ekonomik resimde gozle gordlir bir bilesik faiz (%) / kapanis degisim
kotilesme olmasi gerektigini sdylemesi, Fed'in Eylil'de faiz artirmina 2 yillk gésterge 9.98 10.04 6 1}
gidebilecegi yonlndeki gorisleri desteklemis, USD deger kazanirken, [EIRiigereetase 9.66 9.66 ol =
A.B.D. tahvil faizlerine satis gelmisti. Din Fed Uyesi Powell'in, Eylil'de ERICRRpeueg 31 38

faizleri artinp artrmama konusunda heniliz karar vermediklerini
degisim (US$)

TR Eurobond ($)  04/08/2015 05/08/2015
2025 118.8 -0.5
2030 166.6 -0.8
2041 103.6 -0.9

aciklamasi ve A.B.D."de Temmuz ayi 6zel sektér istihdam verisinin 185
bin kisi ile beklentinin altinda artmasi, piyasada sabah saatlerinde
gorilen hareketin kismen geri veriimesine neden oldu. Ancak ISM

hizmetler endeksinin surpriz sekilde son 10 yilin en yuksek seviyesinde

gelmesi, Lockhart'in séylemleriyle uyumlu olurken, A.B.D.'nin 10 yillik 04/08/2015 05/08/2015 degisim (bps)

D @aé

tahvil faizi gin icinde en yikksek %2.2920 seviyesini gordii. Diin [acASURTIIEL)
%2.2110'dan %2.2680'a yiikselen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu | AR
sabah %2.26 seviyesinde bulunuyor. CDS (5 yillk USD)  04/08/2015 05/08/2015

degisim (bps)
. L I, N Turkiye
Dun yurt icinde 10 yillik tahvilin bilesik faizi 10 baz puanlik bant araliginda

hareket ederek ginu %9.66 ile yatay tamamladi. 2 yillik tahvilde ertesi Gliney Afrika

gun valérlu islem gerceklesmedi. Rusya

€838

Brezilya

Bugun AK Parti heyeti, CHP ile yapilan 6n gorismelere dair Bagbakan kaynak: Reuters
Davutoglu'na bir rapor sunacak. Yurt disinda veri giindeminin nispeten
zayif oldugu bugiin, A.B.D.'de haftalik issizlik maasi basvurulari, ingiltere’de de BoE’nin faiz kararinin ardindan yayimlayacagi agiklama

takip edilecek. Yurt icinde tahvil faizlerinin bugiin de yatay bant araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0920, USD/TRY kuru 2.7820, sepet ise 2.9095 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Atlanta Fed Bagkani Lockhart'in agiklamalari sonrasinda USD/TRY kuru 2.79 seviyesinin Gzerine ¢ikmisti. Diger bir Fed Uyesi olan
Powell'in Eylll ayinda faiz artinrmina heniiz karar vermediklerini sdylemesinin ve 6zel sektér istihdam verisinin 185 bin kisi ile 215 bin
kisi olan ortalama beklentinin altinda gerceklesmesinin, yarin yayimlanacak resmi istihdam verilerinin giiciine dair soru isareti
yaratmasi, TRY dahil olmak Uzere gelismekte olan (ke para birimlerinin kayiplarini kismen geri almasini sagladi. Ancak A.B.D.’'de
aksam saatlerinde gelen ISM hizmetler verisinin 60.3 ile 56.2 olan ortalama beklentinin Uzerinde ve son 10 yilin en yiksek seviyesinde
gelmesi, EUR/USD paritesinin 1.09'dan 1.0850 seviyesine gerilemesine neden oldu. Veri sonrasinda USD/TRY kuru da yeniden 2.79'u
test etti.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Bugiin A.B.D.de issizlik maasi basvurulari agiklanacak. ingiltere’de merkez
bankasi BoE’nin bugiinki toplantisi sonrasinda yapacagi agiklama GBP’nin
yénuni belirleyebilir. ki Gyenin faiz artinmi icin oy kullanabilecegi
distndliyor. BoE bugiin ayrica enflasyon raporunu da yayimlayarak
iletisimini glglendirecek.

Siyasi/jeopolitik haber akigini izlemeye devam eden vyurt ici doviz
piyasasinda bugin USD/TRY kurunda 2.7800 ve 2.7720 seviyeleri destek;

2.7935 ve 2.7975 seviyeleri de direng olarak 6ne ¢ikiyor.

Yarin A.B.D.’"de aciklanacak Temmuz ayi istihdam verileri 6ncesinde
yatinmcilarin USD’de kisa pozisyon almakta temkinli oldugu goriliyor.
EUR/USD paritesi gun icinde 1.0960 direncini agmakta zorlanabilir. 1.0885
ise paritede ilk destek olarak sdylenebilir.

USDTRY icin Destek: 2.7800-2.7720-2.7630
2.8094

Direng: 2.7935-2.7975-

EURUSD igin Destek: 1.0885-1.0845-1.0815
1.1025

Direng: 1.0960-1.1000-

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia
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Doviz kurlari

EUR/USD 1.0880
USD/IPY 124.38
GBP/USD 1.5560
USD/TRY 2.7816
USD/ZAR 12.7340
USD/RUB 62.82
USD/BRL 3.4702

6 Agustos 2015

04/08/2015 05/08/2015 degisim (%)

1.0904 0.2%| 4}
124.88 0.4%| 4}
1.5600 0.3%| 4}
2.7858 0.2%| 4}
12.7930 0.5%| 4}
63.49 1.1%| 4}
3.4855 0.4%| 4}

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

-9.9%
-4.1%
0.4%
-16.4%
-9.8%
-8.6%
-23.8%

Kay nak: Reuters

Son iki gindir BIST-100 endeksinde yatay kapaniglar goriliyor. Din de
endeks %0.13'lU azaligla glint 78,134.32 puandan tamamladi. Yurt icindeki
siyasi/jeopolitik risk algisinin endekste baski olusturdugu ve yurt disi
borsalardaki diinki yukselise BIST-100 endeksinin eslik edemedigi goruldu.
BIST-100 endeksinde 77,700, 77,250 ve 76,400 destek; 78,600, 79,500 ve
79,850 puan direng seviyeleri.

A.B.D.’de gugcli gelen ISM verisi, A.B.D.'de iyi gelen ekonomik verilere bir
yenisinin eklenmesine neden olurken, altinin ons fiyati din US$ 1,087'den
US$ 1,084.65’e geriledi. Bu sabah US$ 1,086 seviyesinde hareket eden

04/08/2015

BIST-100 78,234.86

BIST-30 95,844.07
XBANK 131,900.33
XUSIN 77,579.61
MSCI TR 1,102,770
MSCI EM 122
VIX 13.0

05/08/2015

degisim

78,134.32
95,651.85 -0.20%
131,403.47 -0.38%
77,473.34 -0.14%
1,101,151 -0.15%
124 1.30%
12,5 -3.77%

Kay nak: Reuters

altinin ons fiyatinda, US$ 1,083, US$ 1,080 ve US$ 1,077 destek; US$ 1,091, US$ 1,095 ve US$ 1,100 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

6 Agustos Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 267

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
14:00 BoE varlik alim hedefi (£ milyar) 375 375 375
14:00 BoE Enflasyon Raporu’'nu yayimlayacak

7 Agustos Cuma

Turkiye 10:00 Haziran ayi sanayi Uretimi (aylk %/YY %) -/1.8 -2.0/2.4
- Moody’s'’in, Turkiye ile ilgili kredi notu degerlendirmesini yayimlayabilir.

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi tarim digi istihdam degisimi (bin) 220 217 223
15:30 Temmuz ayi ortalama saatlik tcret artisi (YY %) 2.3 - 2.0
15:30 Temmuz ayi issizlik orani (%) 5.3 5.3 5.3

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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