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e A.B.D. istihdam verilerinin piyasanin beklentisinden iyi gelmesi durumunda A.B.D. tahvil faizlerinde yikselis gérmeyi bekleriz. Tirkiye
piyasalari bir taraftan siyasi/jeopolitik haber akisini takip ederken, diger taraftan da A.B.D. istihdam verilerine odaklanacak. A.B.D.
verilerinin beklentiden gugli gelmesi durumunda hem USD/TRY kurunda hem de yurt ici tahvil faizlerinde yukselis gérmeyi
bekleyebiliriz (tahvil, sayfa 2)

e Eger ING’nin tarim disi istihdamda 150 bin kisilik ve ortalama saatlik Gcretlerde aylik %0.4'lik artis beklentisi gerceklesirse, EUR’nun
USD karsisinda yaklasik %0.7 deder kaybedecegini distinlyoruz. A.B.D.’de istihdam verilerinin nette piyasanin beklentisinden guicli
gelmesi halinde TRY dahil gelismekte olan lilke para birimleri baski altinda kalacaktir. Boyle bir durumda USD/TRY kurunda 3.65
direnci izlenecek. Verilerin beklentiden zayif gelmesi halinde ise TRY’nin son giinlerdeki kayiplarinin bir kismini geri almasi ve kurun

yeniden 3.60 seviyesinin altina inmesi beklenebilir (déviz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 16:30 Aralik ayi tarim disi1 istihdam (bin kisi) 150 175 178
16:30 Aralik ayi igsizlik orani (%) 4.8 4.7 4.6
16:30 Aralik ayi ortalama saatlik Gcretler (aylik %/YY %) 0.4/2.9 0.3/2.8 -0.1/2.5
18:00 Kasim ayi fabrika siparisleri - -2.2 2.7
18:00 Kasim ayi dayanikli mal siparigleri - - -4.6
Euro Bolgesi 13:00 Aralik ayi sanayi gliven endeksi - -0.5 -11
13:00 Aralik ayi tuketici guveni - -5.8 -5.1

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila GGC: Ceyrekten geyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Giinliik Kapanis Giinlik YBY*
Seviye _degisim (%) Degisim (%) Dedigim (%)

USD/TRY 3.5917 0.60 BIST-100 76,386.30 0.32 -2.24
811 1.77

EURITRY 3.8115 BIST-30 93,052.82 0.44 -2.56
EUR/USD 1.0603 1.12

— - - — BIST Bankacilk 125,246.06 -0.16 -3.32
Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik

Bir glin 6nceki kapanis 10.58 10.85 FTSE 100 EOD 7,195.31 0.08 0.73

Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.182 XETRA DAX 11,584.94 0.01 0.90

MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 19,899.29 -0.21 0.69

MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00 S&P 500 2,269.00 -0.08 1.35

fonlama maliyeti (%) 8.50 BVSPBovespa 62,070.98  0.78 3.06

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB NIKKEl 225 19.520.69 -0.37 213

Altin 1,180.39 1.46 251

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goris:
Trump yonetimine iliskin belirsizlik nedeniyle gbzlenen yatirimcilarin riskten 04/01/2017 05/01/2017 (baz puan-bps)
kaginma hareketinin, A.B.D. tahvil faizlerinde son (¢ giindiir gerilemeye yol bilegik faiz (%) / kapanis degisim

2 yillik gosterge 10.68 10.85 17

10 yillik gésterge 11.30 11.41 11
bin kisi ile 170 bin kisi olan piyasanin ortalama beklentisinin altinda [EIEVISTEREN 62 56

actigi goruluyor. Din A.B.D.’de agiklanan 6zel sektor istihdam artiginin 153

= =

gerceklesmesi de tahvil faizlerindeki gerilemede rol oynadi. TR Eurobond ($)  04/01/2017 05/01/2017 degisim (US$)

Diin %2.4520'den %2.3680’e gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu [ 109.7 1101 e
2030 149.8 150.4 0.6

2041 93.1 94.0 0.9

sabah %2.3650 seviyesinde bulunuyor.

Ginin hatta haftanin en kritik verisi olan A.B.D. istihdam verilerinin piyasanin -
04/01/2017 05/01/2017 degisim (bps)

A.B.D. 10 yillik (%) 2.45 2.37 -8
10-2 yil getiri farki 122 119

beklentisinden iyi gelmesi durumunda A.B.D. tahvil faizlerinde yukselis

@ 55§

g6rmeyi bekleriz.

Piyasadaki ortalama beklenti Aralik’ta tarim digi istihdamda 175 bin kisilik artis CDS (5 yilk USD)  04/01/2017 05/01/2017 desisim (bps)

Turkiye 270 270 -0.6
aylik ve yillik artiglarinin sirasiyla %0.3 ve %2.8 olacagi yonunde. Giiney Afrika 204 203

yasanacagl, issizlik oraninin %4.7 olacagi ve ortalama saatlik Ucretlerdeki

-1.4

USD/TRY kurundaki yiikselisin yurt ici tahvil faizlerinde sabah saatlerinde HRESE& 174 169 -4.5
Brezilya 262 254 -7.3

Kaynak Reuters

3l

yukari yonli baski yaratmasi sasirtici olmaz. Turkiye piyasalar bir taraftan

siyasi/jeopolitik haber akisini takip ederken, diger taraftan da A.B.D. istihdam
verilerine odaklanacak. A.B.D. verilerinin beklentiden gugli gelmesi durumunda hem USD/TRY kurunda hem de yurt i¢i tahvil faizlerinde

yukselis gérmeyi bekleyebiliriz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0580, USD/TRY kuru 3.6200 ve sepet de 3.7250 seviyesinde bulunuyor.

Goris:
USD son ginlerde, A.B.D. tahvil faizlerinden gelen destedi kaybetmis oA Ozl 04/01/2017 05/01/2017 degisim (%)

gorunuyor, zira Trump yonetimine iliskin belirsizlik nedeniyle goérulen riskten

EUR/USD 1.0486 1.0603 1.1% ﬁ
kaginma egilimiyle A.B.D. tahvil faizlerinde gerileme yasaniyor. USD/JPY 117.24 115.34 1.6% @
Bugiin A.B.D.de veri giindemi yogun. One cikan veri ise Aralik ayi istihdam (=S 1.2317 Loe 0.8%)| {}
verileri. ING’'nin beklentisi tarim digi istihdamda 150 bin kisilik artis olacagi USDITRY 3.5703 3.5917 0.6% ﬁ
yonunde (piyasanin ortalama beklentisi 175 bin kisilik artig). SR 136075 135800 -0.2% @

USD/RUB 60.27 59.34 -1.5% @
Aralik ay! istihdam verisi hava durumu nedeniyle etkileniyor. Son iki Aralik ay1 [y 3.2160 3.1988 -0.5% @

verisi kayitlara gegen en sicak Aralik aylariydi ve tarim digi istihdamdaki artis  Kaynak Reuters
her ikisinde de 250 bin kiginin Uzerinde gelmisti. 2016 Aralik ayi ise ortalamaya
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yakin ve ING de piyasanin 6ngorisiinin biraz daha altinda tarim disi istihdamda artis olmasini bekliyor. Ancak Aralik ayi verisinin biraz
dislk gelmesi Fed'i rahatsiz etmeyecek diye diiglinliyoruz, zira isglicl piyasasi tam istihdama yakin.

Kasim’da saatlik UGcretlerde aylik bazda %0.1’lik disis yasanmisti (kismen takvim etkisi ve Ekim’deki %0.4’lUk yUkselis etkiliydi). Aralik
ay! igin piyasadaki beklenti ortalama saatlik Ucretlerdeki aylik artisin %0.3 olacagi yoninde. ING’nin beklentisi ise %0.4.

ING’nin baz senaryosu: Eger ING'nin beklentisi gerceklesirse (tarim disi istihdamda 150 bin kisilik ve ortalama saatlik tcretlerde
%0.4°l0k artis), EUR’nun USD karsisinda yaklasik %0.7 deger kaybedecegini diglinlyoruz.

Tarim digi istihdamda 200 bin kisilik ve ortalama saatlik Gcretlerde %0.4°l0k artis olursa, EUR'nun USD karsisinda %1.2 deger
kaybetmesini bekleyebiliriz.

Eger tarim digi istihdamda 150 bin kisilik ve ortalama saatlik Gcretlerde %0.2’lik artis olursa, EUR'nun USD karsisinda %0.5 deger
kazanmasi beklenebilir.

Tarim digi istihdamda 75 bin kisilik artis olur ve ortalama saatlik ticretlerde ise aylik bazda deg@isim yasanmazsa, EUR’nun USD karsisinda
%21.0 deger kazanacagini distniyoruz.

A.B.D.’de istihdam verilerinin nette piyasanin beklentisinden gl gelmesi halinde TRY dahil gelismekte olan Ulke para birimleri baski
altinda kalacaktir. Bdyle bir durumda USD/TRY kurunda 3.65 direnci izlenecek. Verilerin beklentiden zayif gelmesi halinde ise TRY’nin
son gunlerdeki kayiplarinin bir kismini geri almasi ve kurun yeniden 3.60 seviyesinin altina inmesi beklenebilir.

USDTRY igin Destek: 3.6030-3.5895-3.5750 Direng: 3.6300-3.6400-3.6500

EURUSD igin Destek: 1.0540-1.0500-1.0480 Direng: 1.0635-1.0675-1.0700

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

BIST-100 endeksi din %0.32’lik artisla ginii 76,386.30 puandan tamamladi. 04/01/2017  05/01/2017 degisim

BIST-100 endeksinde 76,100 ve 75,660 puan destek; 76,800 ve 77,200 puan |[SaIREEN 76,143.59 76,386.30

ise direng seviyeleri. BIST-30 92,645.25 93,052.82 0.44%
XBANK 125,443.92  125,246.06 -0.16%

Bu sabah US$ 1,175 seviyesindeki altinin ons fiyati, A.B.D. istihdam verilerine U 81,655.56 82.066.36 0.50%

gore yon bulacak. Altinin ons fiyatinda US$ 1,170 ve US$ 1,163 destek; US$ [V eRi 1,061,771 1,065,183 0.32%
1,181 ve US$ 1,191 ise direng seviyeleri. MSCI EM 115.76 115.80 0.03%

VIX 11.9 11.7 -1.52%

Kaynak: Reuters
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
6 Ocak Cuma
A.B.D. 16:30 Aralik ayi tarim digi istihdam (bin kisi) 150 175 178
16:30 Aralik ayi igsizlik orani (%) 4.8 4.7 4.6
16:30 Aralik ayi ortalama saatlik Ucretler (aylik %/YY %) 0.4/2.9 0.3/2.8 -0.1/2.5
18:00 Kasim ayi fabrika siparisleri - -2.2 2.7
18:00 Kasim ayi dayanikli mal siparigleri - - -4.6
Euro Bolgesi 13:00 Aralik ayr ekonomik gliven endeksi - 106.7 106.5
13:00 Aralik ayi sanayi guven endeksi - -0.5 -1.1
13:00 Aralik ay tliketici giiven endeksi - 12 121
13:00 Aralik ayi tiketici glveni - -5.8 -5.1

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Baliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
Ozen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D’ye gonderilmemelidir.”
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