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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
.. Sevi degisim
e Cekirdek TUFE'nin beklentinin altinda gelmesinin ardindan ABD tahvil eviye (%)
faizleri geriledi, USD deger kaybetti, ons altin ve borsa endeksleri USD/TRY 35.4473 -0.07
yukseldi. TUFE verileri 6ncesinde swap piyasalar Fed'den ilk faiz EUR/TRY 36.4809 011
A o o EUR/USD 1.0289 -0.17
indiriminin ~ Eyldl'de  gelecedini  fiyathyordu. Verilerin  ardindan MB O/N borclanma faizi (%) 46.00
Temmuz'da ilk faiz indiriminin gelecedi fiyatlaniyor. ABD'nin 10 yillik MB haftalik repo ihale faizi (%) 47.50
tahvil faizi %4.74'ten %4.66 seviyesinin altina indi. MB O/N borg verme faizi (%) 49.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Déviz:
e Bugin ABD'de perakende satislar, haftalik issizlik maasi basvurulari, Ginliik VBY
. untu
Philadelphia Fed Is Dinyasi Grinimu ve NAHB Konut Piyasasi Endeksi Kapanis | Degisim | Degisim
yayimlanacak.  ECB, Aralk toplantisina iliskin  tutanaklarini (%) (%)
yayimlayacak. EUR/USD paritesinde 1.0275, 1.0245 ve 1.0215 seviyeleri BIST-100 9.739.72 0.25 0.2
destek; 1.0310, 1.0345 ve 1.0375 seviyeleri de di USD/TRY k d PS50 10,746.74 01 0.09
ester; 19210, LUsAo ve LU 7o seviyeter de direnc. urunda BIST Bankacilk | 14,625.61 0.01 0.49
35.44, 35.42 ve 35.39 seviyeleri destek; 35.49, 35.53 ve 35.58 seviyeleri FTSE 8,301.13 121 157
de direnc. DAX 20,574.68 1.50 3.34
Hi S di: Dow Jones 43,221.55 1.65 1.59
Isse Senedt: S&P 500 5,949.91 1.83 1.16
 Dun ABD'de TUFE verileri sonrasinda hisse senedi endeksleri yuikseldi. Altllrt]; ot 2,695.82 0.70 2.74
*Y
ABD endekslerinin Trump'in baskan secildigi 6 Kasim'dan beri en buyuk N

gunluk kazanimi kaydetmesinin arkasinda ayrica, din agiklanan gugld
sirket bilangolar da vardi. BIST100 endeksinde 9,703, 9,659 ve 9,562
destek; 9,842, 9,897 ve 9,961 seviyeleri direnc olarak takip edilebilir.

Emtia:

e US$ 2,697 seviyesindeki ons altin fiyatinda US$ 2,684, US$ 2,664, US$
2,650 destek; US$ 2,707, US$ 2,721 ve US$ 2,730 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
ABD 16.30 Ocak ayt Philadelphia Fed is Dinyasi Gérinimu - -5.0 -10.9
16.30 Aralik ayi perakende satislar (aylik %) 0.6 0.6 0.7
16.30 Haftalik issizlik maasi basvurular (000) 215 210 201
18.00 NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 45 46
Euro Bolgesi 15.30 ECB, Aralik toplantisinin tutanaklarini yayimlayacak.

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din ABD'de gida ve enerji fiyatlarinin yansitilmadigi cekirdek TUFE Aralik'ta %0.2 artti (Reuters anketi beklenti: %0.2; Bloomberg
anketi beklenti: %0.3). Yillik cekirdek TUFE artisi %3.2 ile %3.3 olan beklentinin altinda geldi. Manset TUFE'de aylik artig %0.4 ve yillik
artis %2.9 ile beklentiyle uyumluydu. Cekirdek TUFE'nin beklentinin altinda gelmesinin ardindan ABD tahvil faizleri geriledi, USD
deger kaybetti, ons altin ve borsa endeksleri yiikseldi. TUFE verileri éncesinde swap piyasalar Fed'den ilk faiz indiriminin Eylil'de
gelecegini fiyatliyordu. Verilerin ardindan Temmuz'da ilk faiz indiriminin gelecedi fiyatlaniyor. ABD'nin 10 yillik tahvil faizi %4.74'ten
%%4.66 seviyesinin altina indi.

Bu sabah vadeli islemlerde ABD'nin 10 yillik tahvil faizi %4.6550 seviyesinde ve swap piyasalari bu yil Fed'den 37 baz puanlik faiz
indirimini fiyatliyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0299, USD/TRY kuru 35.4685, sepet ise 35.9908 seviyesinde bulunuyor.

Din ABD'de gekirdek TUFE verisinin ilmli gelmesi sonrasinda Dolar deger kaybederken, swap piyasalari daha énce Eyldl ayr igin
fiyatladiklar Fed'den bu yilki ilk faiz indirimi beklentisini Temmuz toplantisina ¢ekti.

Bugiin ABD'de perakende satislar, haftalik issizlik maasi basvurular, Philadelphia Fed is Dinyast Gérinimi ve NAHB Konut Piyasas!
Endeksi yayimlanacak. ECB, Aralik toplantisina iliskin tutanaklarini yayimlayacak.

EUR/USD paritesinde 1.0275, 1.0245 ve 1.0215 seviyeleri destek; 1.0310, 1.0345 ve 1.0375 seviyeleri de direng.

Dun baslayan BofA Securities'in Londra’'da dizenledigi Turkiye Konferansi kapsaminda bugiin de yatinmcilarla gérismeler devam
edecek. Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 269 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 35.44, 35.42 ve 35.39
seviyeleri destek; 35.49, 35.53 ve 35.58 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 35.4400-35.4200-35.3900 Direng: 35.4900-35.5300-35.5800

EURUSD icin Destek: 1.0275-1.0245-1.0215  Direng: 1.0310-1.0345-1.0375

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Din ABD'de TUFE verileri sonrasinda hisse senedi endeksleri yiikseldi. ABD endekslerinin Trump'in baskan secildigi 6 Kasim'dan beri
en buyuk gunlik kazanimi kaydetmesinin arkasinda ayrica, diin agiklanan gugld sirket bilangolart da vardi.

DUn %0.25 artan BIST100 endeksinde 9,703, 9,659 ve 9,562 seviyeleri destek; 9,842, 9,897 ve 9,961 seviyeleri direng olarak takip
edilebilir.

Bu sabah US$ 2,697 seviyesindeki ons altin fiyatinda US$ 2,684, US$ 2,664, US$ 2,650 seviyeleri destek; US$ 2,707, US$ 2,721 ve US$
2,730 seviyeleri direnc.

Bu sabah US$ 82.3 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 81.2 ve US$ 79.3 seviyeleri destek; US$ 83.5 ve US$ 85 seviyeleri direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Yil Ortalama Cari
Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 10.97
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 1.5 1.58
Kar Marji (%) 10.3 111 9.2 10.2 255
Aktif Karlilik (%) 6.1 5.2 4.1 51 9.6

0z Sermaye Karliligr (%) 32.7 25.0 22.6 26.7 26.0

Kaynak: Finnet

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga;al Onceki veri
beklentisi

16 Ocak Persembe

ABD 16.30 Ocak ay Philadelphia Fed is Dinyasi Gérinimu - -5.0 -10.9
16.30 Aralik ayi perakende satislar (aylik %) 0.6 0.6 0.7
16.30 Haftalik igsizlik maasi basvurulari (000) 215 210 201
18.00 NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 45 46

Euro Bolgesi 15.30 ECB, Aralik toplantisina iliskin tutanaklarini yayimlayacak.
23.00 ECB'den Panetta konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turt sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

